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Mazars SOP — Statement of Position / Posicion Técnica

“El Dilema de elegir la Moneda Funcional en una
economia hibrida y sus efectos en el analisis de
gestion”

En Mazars estamos atentos a aquellos asuntos que pueden generan diversas dudas,
interpretaciones, confusiones, opiniones y nos aseguramos de efectuar analisis del contexto
econdmico, el contexto legal y la norma contable que nos permite establecer una posicion
técnica util para la toma de decisiones.

En esta oportunidad, nos referimos a un tema de importancia derivado de un contexto econémico
actual que contempla transaccionalidad en divisas y en bolivares bajo un ambiente hiperinflacionario
y dolarizado y desmitificamos ciertos criterios financieros respecto al reconocimiento de la
dolarizacion en los estados financieros y su relacion con la inflacién, incluyendo su efecto en el poder
adquisitivo del délary cémo medirlo.

Muchos hablan de la dolarizacion en términos econdmicos. Este SOP aborda la dolarizacion en
términos financieros.

Creemos en laimportancia del contador publico para producir informacidon financiera util e interpretar
los eventos econdmicos. La simplificacion o errores en la aplicaciéon de la técnica contable puede
producir informacién engafiosa con efectos adversos en la toma de decisiones gerenciales.

Este SOP es util para contadores, abogados, analistas de riesgos, tributaristas, banqueros, inversores y
usuarios en general de la informacidn financiera.

En este SOP encontrara:
01. ({Qué motiva este estudio?

02. Contexto econdmico. (¢Cudl es el entorno?
03. Contexto legal. ¢Qué moneda debe usarse segun el marco legal?

04. Andlisis contable. ¢Cédmo preparar estados financieros utiles?
a. Seleccién de la moneda funcional en los estados financieros
b. Efectos de laseleccidon de la moneda funcional en el andlisis de gestion.

05. Riesgos de asumir una moneda funcional distinta a la que corresponde a tu entorno.
06. Técnica practica para calcular la pérdida del poder adquisitivo del délar.

07. Conclusiones y Recomendaciones

iDisfruten su lectura!
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El dilema de elegir

la moneda funcional

en una economia hibrida
y sus efectos en el
analisis de gestion.

LA quién no les pasa que va al mercado y
tiene que ver los precios en USS$ y Bs. para
entenderlos? ¢Quién no ha hecho flujos de
caja en Bs. y $? (Quién no ha tenido
problemas para entender los estados
financieros en bolivares porque las cifras
son enormes? ¢,Por qué mi estado financiero
no se parece a mi flujo de caja? ¢{Cudles
estados financieros son mas realistas, en
divisas o en bolivares? ¢Como interpreto la
informacion financiera?

Un analisis de los efectos de una economia
hiperinflacionaria ~ con indicios  de
dolarizacidn en los registros contables y en
los estados financieros y, por tanto, en los
andlisis de gestion para la toma de
decisiones.

Como contadores muchas veces hemos visto el
desconcierto de accionistas, directivosy gerencia por
la falta de entendimiento de los resultados que
arrojan los estados financieros ajustados por
inflacion, cifras tan altas que no permiten la toma de
decisiones simples y dudas sobre la posibilidad de
expresar éstos en otramoneda menos voldtil. Se hace
necesario entonces que el usuario pueda ver una
correlacidn entre el negocio y las cifras.

Vemos también un ruido importante en algunos
profesionales que dan por hecho que la solucion es
llevar la contabilidad en délares dado el aumento de
la transaccionalidad en divisas. Es necesario explicar
entonces que no es asi de simple.

En este Statement of Position analizamos y te
recomendamos como afrontar este dilema de
conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados (Ven-NIF), producir
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estados financieros utiles y entender que es lo que
estos nos estdn mostrando. Para ello, aqui
analizamos los factores econdmicos, financieros y
legales en laaplicacion practica de la norma contable,
contemplada enla NIC-21 - Efecto de las variaciones
de las tasas de cambio en moneda extranjera y en la
NIC-29 - Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias, bajo el contexto de la economia
venezolana que presenta factores e indicadores
hibridos junto a una hiperinflacién que no solo afecta
el poder adquisitivo de la moneda local sino también
de las monedas mas estables como el délar. También
te dejamos saber nuestra posicion técnicarespecto a
la posibilidad de llevar estados financieros en otras
monedas bajo el contexto de la normativa legal
vigente.

01 ¢(QUE MOTIVA ESTE ESTUDIO?

¢A quién no le ha pasado que va al mercado y
para entender el precio debe convertir su valor a
délares, que algunos productos los entiende
mejor en ddlares, pero otros en bolivares, que
necesita ver su flujo de caja, personal y/o de la
empresa, en ddlares y en bolivares para poder
administrar sus recursos, que no entiende por
qué los resultados de su estado financiero
ajustado por inflacidn no se parecen a su flujo de
caja? ¢Quién no ha pensado en descartar esos
estados financieros porque no los entiende?

Desde hace muchos afios, los estados
financieros ajustados por inflacion son los
estados financieros de propdsito general y, con
base en ellos, se toman las decisiones de las
compaiiias; son los que se aprueban en las

asambleas de
AN . accionistas 'y se
\ > toman en cuenta
PR ) para el reparto de

dividendos y son la

base para la
contabilidad fiscal;
asi  como  para
cualquier otro

propdsito. No obstante, en los afios recientes,
muchos ejecutivos, directivos y accionistas
sienten que estos no son comprensibles,
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llegando a pensar que dejan de ser lUtiles y
pierden; por tanto, su objetivoy razdn de ser.

Esto ha llevado a muchos a pensar que la norma
contable es errénea porque no permite reflejar la
realidad de nuestra economia. [Nada mas
alejado de la realidad!

SELECCION DE LA MONEDA. DE LA CONFUSION A LA CLARIDAD

¢Como hacer que los estados financieros sean
razonables y utiles para tomar decisiones?
¢Cudl debe ser la moneda de reporte? éla
contabilidad ha considerado esto? ...

La respuesta es Si, las normas de contabilidad
prevén situaciones como la nuestra y dictan la
pauta de accidn.

Con esta posicion técnica pretendemos dar
respuestaasus interrogantesy dar herramientas
técnicas para entender cémo abordar este
dilemay a interpretar la informacion financiera
de manera que le sea (til para tomar decisiones.

Asi, es importante saber que para aplicar la
norma contable y proporcionar informacién
financiera util es necesario entender el contexto
econdmico, el contexto legal y la norma técnica
contable. De allf hacen
recomendaciones basadas en analisis técnico
dedicado a estudiar el contextoyla aplicacion de
las normas; asi como su efecto en el andlisis

nuestras

financiero.

02 CONTEXTO ECONOMICO - ¢CUAL
ES EL ENTORNO?

La situacion descrita es parte de los efectos de la

realidad

hiperinflacidn, que ha generado que el bolivar

haya perdido las cualidades de dinero, éstas son:

econdmica en un contexto de

Medida de valor: los efectos de la hiperinflacidn
agigantan de tal forma los valores en bolivares
que éstos pueden hacerse incompresibles 'y, por
tanto, se recurre a entender el valor de muchos
bienes y servicios en una moneda mas estable,
como el ddlar o el euro.

Reserva de valor: estd claro que en
hiperinflacién nadie buscara ahorrar en moneda
local por su inminente pérdida de poder

adquisitivo.

Medio de pago: el ddlar ha venido desplazando
al bolivar como medio de pago en muchos
escenariosy ya hay estudios de economistas que
hablan del aumento de la transaccionalidad en
ddlares del 40% (2019) al 60% (2020) vy, en
algunos sectores como electrodomésticos y
calzado puede llegar al 90%.

Nuestro ingreso tradicional, la renta petrolera,
ha venido decreciendo de tal forma que ya no
sustenta la actividad econémicay el consumo, lo
que ha llevado al mercado venezolano a
encontrar otros mecanismos para la obtencion
de divisas, por ejemplo, las remesas del exterior
y la actividad comercial de importacidon en
manos privadas, con un efecto importante en la
economia por la cantidad significativa de
efectivo en ddlares.

Sin embargo, no todo es tan claro, ya que el
proceso de dolarizacién en Venezuela, si bien es
legal, no es una dolarizacion formal proveniente
de politicas econdmicas. Un proceso de
dolarizacién informal divide a la sociedad en dos
sectores, los que pueden obtener divisas y los
que no. En algunos sectores, como servicios,
exportadores, empresas  de
electrdnicos, se observa alta transaccionalidad
en dodlares, pero asalariados, jubilados, sector
publico, que son una gran parte de la poblacidn,
no tiene acceso a las divisas en tales
proporciones.

consumao,

Un proceso de dolarizacion informal, como el
caso venezolano, tampoco permite establecer
medidas de politica monetaria para controlar la
inflacion, que debe ser la razon de existir de los
bancos centrales, y hemos visto que, si bien, la
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inflacion se ha desacelerado, los niveles
hiperinflacionarios ya alcanzan los 34 meses,
aun ante la aceptacién de facto de la
dolarizacion para permitir la actividad
econdmica. Sin embargo, esta dolarizacién
automatica enfrenta el riesgo de que la
autoridad monetaria tome medidas para
restringir la circulacion de la moneda extranjera
de manera auténomay no previsible.

La banca, que en los Ultimos dos afios ha estado
limitada a desempefiar su actividad principal
como consecuencia de las medidas de politica
monetaria de restriccion de liquidez mediante el
encaje legal, responde a este contexto creando
mecanismos para la bancarizaciéon de estos
recursos, con ciertas restricciones de
movilizaciéon derivadas del control cambiario.
También, este afio comenzamos a ver el
financiamiento bancario en divisas, ya sea bajo la
forma de los créditos UVCC indexados al IDI, un
indice basado en el délar, o en moneda dura.

Por otra parte, el proceso de hiperinflacidn sigue
vigente y esto, junto a otros factores, ha
generado que el délar también pierda poder de
compra en el contexto econdémico venezolano,
ya que la hiperinflacion no se comporta de forma
simétrica con la devaluacién. Por tanto, bajo el
entorno econdmico local, $100 en Venezuela
compran mucho menos que $100 en Estados
Unidos vy, peor aun, $100 de hace un afio
compran menos que $100 hoy en nuestro pais;
producto del efecto de la hiperinflacién en los
bolivares; causas atribuibles al “entorno
econdmico donde la entidad opera”, condicidon
técnica para elegir la moneda funcional para
preparar estados financieros que estudiaremos
mas adelante.

Vale enfatizar que, bajo este contexto
econdmico, los indicadores de hiperinflacion y
devaluacién no tienen correlacion alguna y, por
tanto, no se produce ninglin comportamiento
medianamente estable o predecible en los
precios y costo de la vida en ninguna de las
monedas, ni en bolivares ni en divisas

extranjeras.

Entonces, {cudl debe ser la moneda de reporte?
¢En qué moneda debemos preparar los estados
financieros bajo una economia hibrida e
hiperinflacionaria? ¢Como debemos establecer
nuestros precios?

Profundicemos entonces en este andlisis.

O3 CONTEXTO LEGAL - ¢QUE MONEDA
DEBE USARSE SEGUN EL MARCO
LEGAL?

En contabilidad, es necesario analizar qué
instruye la ley al momento de analizar la
aplicacion de cualquier norma contable. Por
tanto, para decidir la moneda de reporte de la
informacidn financiera debemos saber primero
que dice el ordenamiento juridico y cdémo nos
adaptamos a ello, técnicamente, en el ambito
contable.

Palabras més o palabras menos, en este respecto
el articulo 129 de la Ley de Banco Central de
Venezuela sefiala que en la contabilidad los
valores se expresaran en Bs. y se presentaran
en Bs. para efectos de tramites ante un
tribunal u oficina publica y que cualquier
moneda diferente al bolivar es moneda
extranjera.

Traduciendo esto en el idioma contable significa
que la ley nos lleva a:

Moneda de la contabilidad en

bolivares.

registro:

Moneda extranjera: cualquier moneda diferente
al bolivar.

Moneda de presentacion: estados financieros
en bolivares para tribunales y oficinas publicas,
incluyendo el registro mercantil.

Esto es totalmente compatible con las normas
contables, sin que ello signifique que no se
puedan presentar estados financieros en otras
monedas para propdsitos generales (excepto los
que van a ser usados para los propdsitos
indicados arriba).

Veamos como lo abordan las normas de
contabilidad.
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04 ANALISIS CONTABLE - (COMO
HACER ESTADOS FINANCIEROS
UTILES?

La NIC-21 - Efecto de las variaciones de las tasas

de cambio en moneda extranjera cubre el

tratamiento contable de:

1. Transacciones y saldos en moneda

extranjera.

2. Conversidén de estados financieros a otra
moneda para fines de consolidacién

3. Conversionde estados financieros a moneda
de presentacion.

El primer concepto contable que abordaremos
es que, como veremos mas adelante, no es lo
mismo contabilizar transacciones en moneda
extranjera que convertir un estado financiero
completo a una moneda extranjera. Cada uno
tiene una metodologia contable particular. En
esta metodologia un factor importante es si la
economia es, o no, hiperinflacionaria porque
involucran procedimientos de célculo distintosy,
por tanto, cifras distintas.

El segundo concepto contable es el papel
importante que juega la definicidn y tipos de
moneda. La NIC-21 contempla las monedas para
registro y presentacion mencionadas en el
contexto legal anteriormente explicado, pero el
génesis de todo lo tiene la definicidén de la
“Moneda Funcional”, la que define el método a
utilizar. Veamos estas definiciones y como se
relacionan con el contexto legal:

Moneda funcional: es la moneda del entorno
econdmico principal donde la entidad opera’. Es
decir, cualquier moneda fiduciaria puede ser
moneda funcional (aclaro, los criptoactivos no
son moneda).

Moneda de registro: la moneda en la que se
llevan los libros contables? En Venezuela debe
ser el bolivar, de acuerdo con la Ley del BCV.

Moneda extranjera (divisa): cualquier moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad?. Por

1NIC-21, parrafos 8y 9.
2 NIC-21, parrafos 34.

ejemplo, si la moneda funcional es el bolivar, el
ddlar es la moneda extranjera; pero si el délar se
define como moneda funcional, entonces el
bolivar es moneda extranjera. Esto es crucial en
la aplicacion de la metodologia de conversion.

Moneda de presentacion: es la moneda en que
se presentan los estados financieros®.
Importante es mencionar que la NIC-21 permite
que la entidad presente estados financieros en
cualquier moneda, siempre y cuando se respete
la metodologia de célculo, de acuerdo con el
analisis de hiperinflacion contemplado en la
NIC-29 Informacidn financiera en economias
hiperinflacionarias y la selecciéon de la Moneda
Funcional con base en la NIC-21 Efecto de las
variaciones de las tasas de cambio en moneda
extranjera

Como hemos dicho, estas definiciones son
compatibles con la ley venezolana; por tanto, la
Gerencia debe decidir cual es su moneda
funcional y preparar estados financieros para la
toma de decisiones acordes con su realidad
econdémica particulary expresarlos en lamoneda
que mejor refleja dicha realidad. No olvidemos
que la contabilidad recoge los fendmenos
econdémicos.

No obstante, ninguna entidad puede tener dos
juegos de estados financieros de propdsito
general, esto no es posible. La NIC-1
Presentacion de estados financieros establece
que solo un juego de estados financieros es de
propdsito general y cualquier informacion
adicional debe ser identificada como tal. Por
tanto, cualquier juego de estados financieros
adicional seria una informacién complementaria
solo para propdsitos de analisis adicional y asf
debe identificarse claramente.

Entonces, corresponde a la entidad definir cual
sera la moneda de sus estados financieros de
propodsito general y cudl sera la informacion
adicional  (comunmente
complementaria).

conocida como

3 NIC-21, parrafos 8y 20.
4 NIC-21, parrafos 8y 19.
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Seleccion de la moneda funcional en
los estados financieros-

Aclaremos primero que la unidad de medicidén
para presentar estas financieros siempre serd
una unidad monetaria y no otra unidad de
medicién (los criptoactivos no son moneda).
Siendo la Moneda Funcional la que determinara
la  metodologia para presentar estados
financieros, es necesario entonces entender qué
es la moneda funcional y cudles son los factores
para seleccionarla.

En ese proceso, se tiene que tomar en cuenta
que la seleccién de la moneda funcional tiene
incidencia paraidentificar cudles son los estados
financieros basicos y cudles son adicionales;
para distinguir su utilidad para fines financieros
y su utilidad para fines legales. Ademds, se debe
tomar en cuenta que una vez se decida cudl es la
moneda funcional, ésta no puede cambiarse.

La Moneda Funcional es...

“Moneda del entorno econdmico principal donde opera la entidad
Separamos entonces el concepto en tres frasesy
vemos, que como hemos dicho:

®“Moneda”, puede ser cualquiera (Bs., USS,
€, Pesos);

“donde opera la entidad” significa que no

~ necesariamente es la moneda del pais
donde estd ubicada, que la entidad elige su
moneda funcional segin su operatividad
propia y esta eleccidn, por tanto, no es una
decisién estandar impuesta por ninguna
autoridad contable® para todas las
compaiiias;

“entorno econémico principal”, se refiere a

~ la moneda de la economia, aquella donde
normalmente se genera y se usa el
efectivo®, y es alli donde en nuestro pais se
conjugan una serie de factores contradictorios
que afectan el comportamiento de la(s)
moneda(s); tanto bolivares como ddlares,
euros o pesos. Es esa la pieza dificil de

5 En Venezuela, la Federacion de Colegios de Contadores
Publicos

definir para muchos y donde comienza la
discusién producto de un ambiente
parcialmente dolarizado.

Entorno econdmico

Pieza dificil de encontrar

Elentorno econdmico representa un conjunto de
condiciones sociales, econdmicasy politicas que
afectan a cualquier entidad. Este concepto,
conectado al elemento territorial de
identificacion del pais o regidn, se vincula a una
entidad cuando el mismo incide en forma directa
enlageneraciony empleo del flujo de efectivo de
la entidad.

Se trata entonces de un asunto de juicio.

Se preguntan entonces écomo elegir la moneda
funcional en un ambiente econdmico hibrido?
Muchos, olimpicamente, interpretan que la
moneda funcional es el délar por la dolarizacidn
0 porque pagamos en ddlares. No es asi de
simple y esta vision “practica” puede traer
consecuencias negativas para un adecuado
analisis de gestion.

Como hemos descrito en la seccidon anterior, el
andlisis econdmico presenta caracteristicas de
ambas monedas como se ve a continuacion:

MONEDA DE UNA ECONOMA HIBRIDA - AFECTADA por HIPERINFLACIGN DEL BOLIVAR

— +

*  USS en USA # USS Venezuela «  Bolivar perdié cualidad de dinero mientras

+ Entorno hiperinflacionario que afecta el que el ddlar gana posicidn en valor, ahorro y
poder adquisitivo del § medio de pago.

*  No hay correlacidn entre Inflacidn - + Délares >> 40% a 60% (2019 2 2020)
Devaluacidn. Ahorro bancario en délares

+ Demanda §: 60%, Oferta $: 40% Financiamiento en US$

* Incertidumbre - Volatilidad Ya otros reportes se hacen en USS (F.Efectivo|

7 | RR\)N

\§\\\\\!:/ ////// Entorno econdmico.

Aquél en el cual se genera
y emplea el efectivo

6 NIC-21, parrafo 9.
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Recordemos que la seleccién de la moneda
funcional tiene efecto en las cifras finales por la
aplicacion de la metodologia técnica y debemos
decir que esto tiene todo el sentido econdmicoy
financiero porque aportan datos para el anélisis
de gestién. Para verlo claro presentamos a
continuaciéon como serian los efectos de esta
seleccion en los estados financieros en el

siguiente cuadro:
Moneda Funcional
\\ Bs.

Historicos

() m.FuncionaL

7)) M.REGISTRO puns s oot \\
D) M.EXTRANJERA \\

@Hist. @Hist.
Bs. API Bs. Hist.
REME/Gan
Cambia

A MPRESENTACION USS \\ S(AP)

3\ M.PRESENTACION Bs. \\

Comprender esto es importante porque la
seleccion de la moneda funcional conlleva a
metodologias distintas de conversidon, ya que
para cadatipo de economia (hiperinflacionaria o
no) se contempla un método distinto de
conversién que difiere en cuanto a cudl tasa de
cambio se aplica a cada partida a convertir: la
tasa de cambio de la fecha del balance (tasa de
cambio corriente) o latasa de cambio de la fecha
de las transacciones (tasa de cambio histérica),
seglin el tipo de partida. Tedricamente, la
aplicacion practica de estos métodos seria: si la
moneda funcional es de una
hiperinflacionaria (bolivar) y se va a presentar
estados financieros en una moneda extranjera
(ddlares), el método de conversion requiere el
ajuste por inflacidén antes de aplicar la tasa de
cambio de cierre a todas las partidas (sin

economia

distincion de partidas porque todas estan
expresadas en valores corrientes); método que,
para fines practicos, Método
Corriente. Si la moneda funcional es la de una
hiperinflacionaria (el ddlar
americano que es una moneda estable en su pais
de origen, aunque no lo es asi en Venezuela) sus
cifras no se ajustarian por inflacién, sino que los

[lamaremos

economia no

estados financieros de presentacién en ddlares
se convertirian a otra moneda aplicando la tasa
de cambio de cierre a activos y pasivos

monetarios y la tasa de cambio histérica a los
activos no monetarios, ingresos, gastos vy
patrimonio; lo que llamaremos, para fines
practicos, Método Historico.

Efectos de la seleccion de la moneda
funcional en el anadlisis de gestidn-

Como hemos dicho, en Venezuela, los estados
financieros en bolivares convertidos por el
método corriente para presentar
financieros en délares son distintos a preparar
estados financieros en ddlares bajo el método
histérico; ya que el primero incluye el efecto
inflacionario que tiene el entorno venezolano en
el ddlary el otro no. Veamos un ejemplo:

estados

Supongamos que una compaiiia tiene solo un
inmueble y en 2019 vendié solo USS$ 100
(ingresos) y los mantiene en efectivo. En la Tabla
1veremos los estados financieros con lamoneda
funcional el délary su equivalente en bolivares (o
sea, sin efectos de hiperinflacidon venezolana):

Método histérico
(sin hiperinflacién)

MF = US$ Fecha de
clerre

31/12/2019 31/12/2019

BG Us$ Bs.
Efectivo $100 4.650
Inmueble $175 2.778

$275 7.429
Capital $200 3.175
UND $75 1.191
Dif. Convers 3.063

$275 7.429
GyP
Ingresos $100|100%) 1.588 [100%
Depreciacion -$25| -25% -397 | -25%
REME - 0%
Gan Cambio -

$75| 75% 1.191 | 75%

Tabla 1: EEFF en $ y en Bs. sin considerar inflacion

En la tabla 2 veremos los estados financieros
considerando como la moneda funcional el
bolivar y su equivalente en délares si se decide
presentarlos en otra moneda para fines de
analisis (con
hiperinflacién). Para fines practicos se ha
considerado que la Compaiiia redujo el valor del
inmueble al valor del avalto (que es igual al valor
en ddlares histérico) y reconocid una pérdida por
deterioro, ya que el inmueble no conservé su
valor ajustado por inflacion.

adicional efectos de la
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Método corriente

(con hiperinflacion)

31/12/2019 31/12/2019 )
BG Bs. US$
Efectivo 4.650 $100
Inmueble 8.138 $175
12.788 $275
Capital 307.553 $6.613
UND -294.765 -$6.338
Dif. Convers - $0
12.788 $275
GyP
Ingresos 153.777 | 100% $3.307| 100%
Depreciacion -38.444 | -25% -$827| -25%
REME -152.189 -99% -$3.273| -99%
Pérd. x deterioro -260.971 | -170% -$5.612|-170%
Gan Cambio 3.063 2% $66| 2%
-294.765 [ -192% -$6.338|-192%

Tabla 2: EEFF en $ y en Bs. considerando hiperinflacion

Como se observa, la rentabilidad, con ddlares
como la moneda funcional (bajo el supuesto que
no sufren pérdida de poder adquisitivo) seria de
25% mientras que la rentabilidad en bolivares
como moneda funcional seria —192%. Es decir,
este Ultimo escenario refleja la pérdida del poder
adquisitivo del délar en el entorno venezolano. Si
la Compaiiia no ajusta sus precios en délares en
consideracion a esa pérdida de poder
adquisitivo, pierde. También, hay que entender
el efecto sobre la disponibilidad para dividendos
y el concepto de mantenimiento de capital.

Esto ocurre porque cuando tiene una economia
hiperinflacionaria los
distribuyen las cuentas patrimoniales para
asegurar el mantenimiento del capital al no
poder ser repartido. Mientras que, en la
economia estable, supuestamente la del délar,
los estados financieros reflejan que puedes
confiar en el flujo de caja sin descapitalizar la
compaifiia por dividendos porque el capital social
mantiene su valor en el tiempo (nho hay que
ajustarlo).

estados financieros

Sin embargo, dijimos que eso de decidir que el
ddlar es la moneda funcional y aplicar el método
histérico no es tan simple, ni automatico ni
puede reducirse a ver la forma de pago de las
transacciones porque el ddélar que se usa en
Venezuela no es estable, sino que pierde poder
adquisitivo, ni tiene el mismo poder de compra
del délar de hace un afio, ni puede comprar lo

mismo que un ddlar en el pais de su emisidn,
Estados Unidos. Por tanto, ese ddlar que vamos a
llamar hipotéticamente “délar venezolano”
viene a ser una tercera moneda que se mueve
en una economia particular y que no es
estable, se ve afectado por la hiperinflacion en el
pais, pero como los indices oficiales de inflacion
se miden solo en bolivares no hay cifras oficiales
de inflacidn en ddlares que puedan usarse para
utilizar el método corriente en la preparacion de
estados financieros en ddlares.

Esto, porque en Venezuela la dolarizacion es
informal, a diferencia de otros paises como
Panamd donde se han generado dolarizaciones
formales y, por tanto, los indices de inflacion
miden la inflacién en moneda local (balboa) y en
ddlares. No obstante, si es posible calcular el gap
entre inflacion y devaluacién y estimar el efecto
de lainflacion en la moneda “ddlar venezolano”
y mas adelante te damos la técnica.

El efecto de lo antes referido se observa
claramente también cuando toca decidir el
reparto de dividendos. {Qué pasaria si meses
después, cuando se celebre la asamblea de
accionistas, se quiere repartir
calculados en ddlares con base en estados
financieros de propdsito general en ddlares?

dividendos

Veamos el mismo ejemplo, qué pasa con el
balance de cierre cuando 6 meses después se
registra el dividendo, tomando ambos modelos,
el ddélar como moneda funcional y el bolivar
como moneda funcional:

Fecha de Método histérico
cierre (sin hiperinflacién)
31/12/2019 30/6/2020
BG US$ US$
Efectivo $100; -$75 $25
Inmueble $175 $175
$275 $200
Capital $200 $200
UND $75: -$75 $0
Dif. Convers
$275 $200

Tabla 3: EEFF a la fecha del dividendo (en délares método histérico)




mazars

Fecha de Método histérico
cierre (sin hiperinflacion)
31/12/2019 30/6/2020
BG Bs. Bs.
Efectivo 4.650 | -15.293 5.098
Inmueble 2.778 2.778
7.429 7.876
Capital 3.175 3.175
UND 1.191 ; -15.293 -14.102
Dif. Convers 3.063 18.802
7.429 7.876

Tabla 4: EEFF a la fecha del dividendo (en bolivares método histérico)

En este primer ejemplo aplicamos el Método
Histérico suponiendo que el ddlar es estable (el
“ddlar venezolano no lo es”) y obtenemos
estados financieros expresados en Bs. y US$
(tablas 3 y 4), los accionistas simplemente se
llevaron la ganancia producida en una economia
y monedas estables y su capital social se
mantiene porque no pierde poder adquisitivo.

Veamos el segundo ejemplo:

Método corriente
(con hiperinflacion)

KRB DivIDENDOS 0/6/2020
BG US$ US$
Efectivo $100¢ -$75 $25
Inmueble $175 $198

$275 $223
Capital $6.613 $7.466
UND -$6.338! -$75 -$7.244
Dif. Convers $0

$275 $223

Tabla 5: EEFF a la fecha del dividendo (en ddlares método corriente)

Método corriente
(con hiperinflacion)

ONESE DIVIDENDOS 0/6/2020
BG Bs. Bs.
Efectivo 4.650 5.098
Inmueble 8.138 40.284
12.789 45,382
Capital 307.553 1.522.389
UND -294.765 i -15.293 | -1.477.007
Dif. Convers
12.789 45,382

Tabla 6: EEFF a la fecha del dividendo (en bolivares método corriente)

En el segundo ejemplo donde la Moneda
Funcional es el bolivar y se obtienen estados
financieros en Bs. y en US$ bajo Método
Corriente (tablas 5y 6), se muestra que el ddlar
perdié poder adquisitivo, que la compaiiia no
pudo trasladar esa pérdida a los precios y, por
tanto, los accionistas se llevan parte del capital si
declaran dividendos. Si bien los accionistas

tienen derecho a llevarse su capital, pueden
haber tomado su decisién confiando en cifras
que no reflejan lo que realmente estd
ocurriendo.

Vale también decir que los estados financieros
en Moneda Corriente reflejaran las pérdidas
monetarias y las ganancias en cambio por
mantener posiciones en moneda extranjera, este
neto representa la ganancia o pérdida financiera
neta de operar en divisas en el entorno
venezolano.

Resultado Financiero Neto = Método Corriente
Pérdida

. Monetaria {
(CELELTIE]

"

05 RIESGOS DE ELEGIR UNA MONEDA
FUNCIONAL A LADE TU ENTORNO

Resultado
Financiero
neto

En nuestro pais, ese donde opera laempresa que
analizamos, los riesgos inherentes en muchas
areas son mayores a las de contexto.

Nuestro entorno impone fuertes presiones,
tanto econdmicas como practicas, como el
desbordamiento de digitos, complejidad de la
transaccionalidad y los sistemas,
desconocimiento de las alternativas técnicas
contables u otros motivos, que puede tentarnos
atomar decisiones mas précticas o simples.

Al analizar la moneda funcional debemos
considerar que elegir aquella distinta a la que le
corresponde para eventos
econdmicos por razones distintas a las razones

reconocer los

técnicas, ya sea por simplificacion, presiones,
entendimiento de las cifras u otros motivos,
puede exponer a la compaiiia a distintos riesgos,
por ejemplo: riesgos financieros derivados de la
produccidn de informacion financiera engaiiosa
que conduzca a toma de decisiones errdneas,
riesgos legales derivados del no reconocimiento
por parte de las entidades oficiales, registros
publicos y terceros, riesgos fiscales y otros
deberes formales ante inspecciones, riesgos

10
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laborales y riesgos de exposicion publica
derivada de divulgar informacién que pudiera
concernir solo a la directiva y/o accionistas.

Estos andlisis son muy importantes para la
fijacion de precios, proyecciones, analisis de
rentabilidad, andlisis de mantenimiento de
capital, etc. y proyectar el futuro de la compaiiia

06 TECNICA PRACTICA PARA CALCULAR
LA PERDIDA DEL PODER ADQUISITIVO
DEL “DOLAR VENEZOLANO”.

Cuando aplicamos el Método Corriente en la
contabilidad recogemos el efecto de la inflacién
en el poder adquisitivo, tanto al preparar estados
financieros en bolivares como en cualquier
divisa. Sabemos que un “ddlar venezolano” de
hoy no compra lo mismo que hace un aiio; perdid
poder adquisitivo, pero ¢cdmo lo cuantifico para
tomar decisiones?

Este efecto lo podemos visualizar mediante un
célculo que incluya los indicadores de inflacion
del pais y la tasa de cambio. Si bien no es exacto
para todos los productos es una referencia.
Veamos un ejemplo con indicadores reales:

¢Cuantos dodlares se necesitarian para
comprar lo mismo que se compraba con $100
de hace un afio?

Monto en US$ del afio anterior $100

TdC Bs/US$ del afio anterior 25.950,42

Bs. equivalentes en el afio anterior| 2.595.042

Factor de inflacién en Bs.: 37,50 3650%
Bs. constantes afio actual 97.327.013

TdC Bs/US$ del afio actual 345.123 1230%
Monto en US$ del afio actual $282 182%

Como se observa, $100 del afio anterior alatasa
de esa fecha equivalian a Bs. 2.595.042 y ese
monto en bolivares ajustados por los indices de
inflacion nos da Bs. 97.327.013, que es lo que se
necesitaria para comprar los mismos productos
este afio. Al dividir ese monto en bolivares entre
la tasa de cambio actual, nos resultaria que
necesitariamos un equivalente de USS$ 282. En
este ejemplo, que toma indicadores de inflacién
y tasas de cambio real para el mes de agosto de
2020, observamos que la inflacion fue de

3650%, la devaluacion fue 1230% vy esta
asimetria produce una pérdida de poder
adquisitivo del ddlar del 182%. Esto es el 200%
de inflacion en ddlares del cual hablan los
analistas y economistas.

No obstante, en un ambiente tan volatil como el
nuestro estos porcentajes no son estaticos entre
un mesy otro, sino que varian significativamente
porque depende de cémo se comporta la
inflacion y la devaluacion en cada mes. Por
ejemplo, si hacemos este escenario con octubre
2020 ese 182% bhaja a 66%.

CONCLUSION Y RECOMENDACIONES

Factores
Econdémico

Eleccion
= propia
Entorno
operaciones

——

O6.CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
Conclusiones

Una vez efectuado este andlisis es nuestra
posicion que:

1. Dolarizacidn, transaccionalidad y/o forma
de pago no es igual a Moneda Funcional.
No es una decision automatica ni un analisis
tan simple, ni es matematica. Es un analisis
financiero que requiere cuidado.

2. Tampoco, la moneda funcional tiene que
ser la moneda de curso legal del pais
(bolivares). La Moneda Funcional es aquella
del entorno econdmico donde opera la
entidad, y ésta es, normalmente, la moneda
de aquel en el que se genera y utiliza el
efectivo, con independencia de la moneda
de curso legal del pais donde te encuentres
o uses como medio de pago. Una vez mas, no
es una decision tan simple ni automatica.

3. El entorno econdédmico no lo define la
“moneda de pago” sino una serie de
factores que definen los precios y costos,

11
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financiamiento y ahorro. El usar una
moneda dura en un entorno econdmico
hibrido, incierto, impredecible y complejo no
convierte a ese entorno estable, no-
inflacionario o invulnerable ni hace lo mismo

con la moneda que uses, asi ésta sea dura.

En el contexto del parrafo anterior, el hecho
de que se utilice el délar como moneda de
transaccion en la actividad no significa que
éste sea estable en el entorno venezolano;
por el contrario, el ddlar en Venezuela es
vulnerable porque pierde poder adquisitivo
enlaeconomiadonde opera (lavenezolana).

La eleccion de la moneda funcional no es
estandar sino particular. Cada compaiiia
tiene realidades distintas vy, asi, lo es la
utilidad de sus estados financieros. No es lo
mismo una corporacion internacional que
reporta a su matriz que una entidad que
opera solo en el pais.

El “ddélar venezolano” pierde poder
adquisitivo en el entorno venezolano. No
existen indices oficiales para medir el poder
adquisitivo del ddlar, que se ve afectado por
la inflacidn local, porque en Venezuela la
dolarizacidn es informal y, por tanto, cae en
un limbo dentro de la medicién de los
resultados de la politica monetaria del pais.

La dolarizacion en Venezuela es informal, a
diferencia de Panama o Ecuador que es
formal; y esto agrega un grado de
incertidumbre adicional porque la hace
vulnerable a las decisiones que pueda tomar
un banco central que, ademas, de demostrar
que han son imprevisibles e inimaginables
para cualquier experto, no tiene autonomia
poder ejecutivo

ante un altamente

interventor.

El entorno es complejo. Los factores que
definen los precios y costos, financiamiento
y ahorro que se utilizan de referencia para
elegir la moneda funcional pueden incluir
diversas caracteristicas mixtas, digamos
hibridas, que hacen dificil ver con claridad la
Moneda Funcional y, por tanto, puede

10.

1.

12.

13.

conducir a elegir equivocadamente, por
descarte, y no con base en un fundamento
financiero. Es necesario analizar como se
comporta cada moneda en laeconomia para
latoma de decisiones.

La contabilidad recoge los eventos
econdémicos. Por tanto, la inflacion y la
devaluacion son, ambos, eventos
econémicos que deben ser medidos
contablemente para conocer sus efectos y
tomar decisiones gerenciales, ya sea que

prepares estados financieros en Bs. o USS.

Existen dos métodos distintos para
obtener estados financieros en ddlares
para facilitar la comprension. Se puede
elegir el ddélar como Moneda Funcional o
como Moneda de Presentacion,
conduce a la aplicaciéon de un método que
llamaremos corriente y el otro un método
histérico. El uso del método equivocado para
cada compaiiia particular expone a riesgos.
No se puede generalizar.

uno

El Método Corriente (primero ajuste por
inflacidn y luego convertir a ddlares) refleja
el resultado financiero neto de pérdida o
ganancia monetaria menos la ganancia o
pérdida en cambio.

El Método Histdrico (ddlares sin inflacion)
es apropiado solo en aquellos casos donde
se concluye que la moneda funcional es el
ddlar y que la pérdida de poder adquisitivo
de éste (en el entorno econdmico de la
entidad) no es mayor a100% en tres afios.

Este asunto dificil de definir porque la
dolarizacién, que solo tiene 2 afios (2019 y
2020), es informal y, por tanto, no existen
indicadores oficiales de los efectos de la
inflacion en délares, aunque ya hay estudios
de expertos que proyectan un 200% de
pérdida de poder adquisitivo del ddlar solo
en el dltimo afio.

Los estados financieros no son para medir

el flujo de caja sino la fortaleza patrimonial
y la gestidn. Es necesario comprender las

12
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14. La moneda funcional délar bajo este trasladar el aumento de los costos (incluso
entorno venezolano puede ser adecuada de los costos en ddlares) a los ingresos, si se
en ciertos casos particulares, pero podria ha empequefiiecido o crece; en $ 0 Bs.); no
no serlo en muchos otros casos. Al utilizar son para medir como se comportd su caja.
por defecto el método histdrico no se refleja
la pérdida monetaria que se sufre por efecto Un error en la eleccion de la moneda funcional,
de la hiperinflacion del pais donde opera, la aun por razones legitimas, puede resultar en
cual si debe considerarse en economias informacion engafiosay conducir a errores en
hlperlnﬂaCIOI’la}’IaS Y, Venezuela |O es, Ia toma de dec,s'ones gerenciales_
incluso medida en ddlares. Sin embargo, esa
pérdida monetaria en ddlares no es .

. . . . Recomendaciones
equivalente a la inflacion que medimos en
bolivares, ni puede calcularse con los indices Bajo este contexto, nos permitimos recomendar:
de inflacién oficial determinados sobre la . .
, 1. Seleccione como moneda funcional aquella
moneda de curso legal (el bolivar). . ,
que técnicamente le sea aplicable y prepare

15. La moneda funcional bolivar recoge los sus estados financieros de propdsito
efectos hiperinflacionarios de la economia general.
en esa moneda; pero son dificiles de , ,

. . 2. Si su moneda funcional es Bs., prepare
entender por las cifras agigantadas y no se , , ,
i . estados financieros en ddlares como
corresponden con el flujo de caja. La ., L. L
, -, moneda de presentacién para facil y util
alternativa para su comprensidn es i i
, , interpretacion. Tenga presente la
convertirlos a ddlares como Moneda de , ,
, metodologia aplicable a su moneda
Presentacidn, que recoge los efectos ,
. . . ., ., funcional real, la de su entorno.
financieros de la inflacion y devaluacion.
3. Prepare ambos escenarios, Bs. y USS,

16. Errores en la moneda funcional expone a aplicando las distintas metodologias en la
riesgos. El elegir como Moneda Funcional que asume la moneda funcional dolar y
délar, por razones distintas a razones moneda funcional bolivar.
técnicas y financieras (desbordamiento de Interprete lo que estas cifras le quieren decir
digitos, coinciden con el flujo de caja, desde el punto de vista financiero y bajo su
simplificacion  contable, etc.), puede contexto econdmico, el entorno donde
producir informacion engafiosa con efectos usted opera y elija la que refleja su realidad
en la toma de decisiones y riesgos legales, de gestion.
tributarios y laborales, entre otros.

| I 4, Evalie la utilidad de la informacion
17. La eleccién es permanente. Una eleccidn , . . .
. P . . financiera bajo ambos escenarios (Bs.y US$)
equivocada de la Moneda Funcional tiene . . iy . L
. . y preséntela a la direccién como informacién
consecuencias, ya que una vez elegida no [ . . .
. basica e informacién adicional
puede cambiarse, a menos que se pueda . -
T . (complementaria) para la toma decisiones.
justificar un verdadero cambio en las
condiciones; de lo contrario conduce a 5. Analice los escenarios fiscales resultantes de

cifras resultantes. Es necesario Interpretar
lo que quieren decir, cdmo éstos recogen los
eventos econdmicosy si la compaiiia pudo, o
no, manejarlos comparativamente con afos
previos (tendencias) y con otras entidades.

errores contables.

18. Recuerde: los estados financieros, balance

general y estado de resultados, reflejan su
solvencia patrimonial y el resultado de
gestion; no su flujo de caja. Estos deben
producir informacién util que le permita
evaluar como va la compaiiia, si ha podido

las cifras.
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Analice los riesgos financieros, legales,
fiscales, laborales, tecnoldgicos, de
exposicién, etc.; asi como sus herramientas
disponibles.  Aseglirese de que su
informacidn no es engaiiosa.

Consulte aun experto sobre como aplicar las
metodologias y le ayude a interpretar y dar
las explicaciones financieras sobre tales
resultados. Estos analisis son muy
importantes para la fijacion de precios,

proyecciones, andlisis de rentabilidad,
analisis de mantenimiento de capital, etc. y
proyectar el futuro de la compaiiia.

CONCLUSION Y RECOMENDACIONES

HAZ ESCENARIOS FINANCIEROS Y MONITOREA AMBOS SIN DESCUIDAR EL CUMPLIMIENTO LEGAL

- Identifica la moneda funcional.

- Identifica la moneda que mas entiendas.

- Considera que hay factores hibridos que permiten ambos escenarios.

- Se debe cumplir el orden juridico.

- Elaspecto legal no impide elegir una moneda funcional distinta a Bs. en el aspecto contable.

- Analiza efectos fiscales, legales y lahorales.

- Acude a un experto, no uno que siga el flow o que te diga lo que quieres oir, sino un verdadero
asesor financiero.

PARA ELEGIR TU MONEDA FUNCIONAL Y LA MONEDA DE PRESENTACION:

- Aprende a interpretar lo que quieren decir (as cifras.

- Evalda los beneficios accionista y fiscales (justicia)

- No olvides evaluar los riesgos de exposicidn piblica, legales, fiscales y
laborales.
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#MazarsForGood

Estamos comprometidos con ser #MazarsForGood — un ciudadano global enfocado en tener un impacto
positivo en el mundo y las comunidades en las que operamos. Estamos comprometidos con contribuir a
la sociedad en la mejor forma posible, ya sea al otorgar servicios de calidad a nuestros clientes,
ayudarlos a alcanzar crecimiento sustentable, permitir que nuestros colaboradores alcancen su maximo
potencial y contribuir al bien publico.

Descubre mas sobre Mazars en Venezuela en:

www.mazars.com.ve

www.twitter.com/MazarsVe

www.instagram.com/MazarsVe

www.linkedin.com/MazarsVe

40.400 profesionales en todo el mundo: 24.400 en la asociacion integrada de Mazars y 16.000 mediante la Mazars North America

Alliance Mas de 90 paises y territorios.
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