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—— COVID-19: Principales publicaciones institucionales

Para ayudar a seguir las discusiones contables sobre la pandemia de la COVID-19, presentamos una relacion de las principales
publicaciones sobre el tema emitidas por organismos europeos. La relacidn incluye, por orden cronoldgico, publicaciones de:

e  Accountancy Europe (ACE);

e Banco Central Europeo (BCE);

e Autoridad Bancaria Europea (EBA);

e  Grupo Asesor Europeo de Informacion Financiera (EFRAG);

e Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA);

e Federacion Bancaria Europea (EBF).

Finalmente, también incluimos un enlace al anuncio del IASB del pasado 27 de marzo (que analizamos en este nimero).

Para facilitar la consulta, las publicaciones especificamente relacionadas con bancos aparecen sefialadas como:

Fecha Publicado por Titulo de la publicacion Enlace
ESMA recommends action by financial https://www.esma.europa.eg/prgss-neyvs/esma-
11 de marzo ESMA . . news/esma-recommends-action-financial-market-
market participants for COVID-19 impact participants-covid-19-impact
EBA EBA statement on actions to mitigate https://eb Jeba-stat ot
12 de marzo the impact of COVID-19 on the EU ~DS:/[EDA.CUTORA. CUFEDASIateMENTACHOns:
Bancos . mitigate-impact-covid-19-eu-banking-sector
banking sector
ECB announces measures to support
12 de marzo BCE bank liquidity conditions and mF:)F;e https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2020/ht
o quidity n Y | ml/ecb.pr200312 2~06c32dabd1.en.htmi
market activity
ECB Banking Supervision provides
12 de marzo BCE temporary ca ?tal :nd o erart)ional relief https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2020/ht
o porary capt perat mi/ecb.pr200312~45417d8643.en.htm|
in reaction to coronavirus
12 de marzo EBF EBF statement in response to ECB and https://WWW'Ebf'eu/ebf'med'a'centre/ebf__ .
L. statement—ln—response—to—ecb—and—eba—deasmns/
EBA decisions
20 de marzo ACE Coronavirus  crisis:  implications  on https:.//wwvy..acFouthaaneurope.eu/publlcatlons/co
. . ronaV|rus—cr|S|s—|mpllcatlons—on—reportlng—and—
reporting and auditing auditing/
20 de marzo BCE https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr

Bancos

FAQs on ECB supervisory measures in
reaction to the coronavirus

/date/2020/html/ssm.pr200320 FAQs~a4ac38e3ef.e
n.html
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the light of current uncertainty resulting
from the covid-19 pandemic

(ver seccién “En detalle”)

Fecha Publicado por Titulo de la publicacion Enlace
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files
/document_library/News%20and%20Press/Press%2
ORoom/Press%20Releases/2020/EBA%20provides%2
EBA Statement on the application of the Oclaritv%ZOto%ZOIbar?ks%20and%20consumers%290
rudential framework regarding Default n%20the%20application%200f%20the%20prudential
25 de marzo E b d IFRSS in light of " | %20framework%20in%20light%200f%20COVID-
orbearance an infight o 19%20measures/Statement%200n%20the%20applic
COVID19 measures ation%200f%20the%20prudential%20framework%20
regarding%20Default%2C%20Forbearance%20and%
201FRS9%20in%20light%200f%20COVID-
19%20measures.pdf
Accounting implications _Of the COVID-19 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/libr
outbreak on the calculation of expected | .. /csma32-63-
25 de marzo ESMA dit | ; d ith IFRS 9 . L )
Creait losses In accordance wi 951 statement on ifrs 9 implications of covid-
o w ” 19 related support measures.pdf
(ver seccién “En detalle”)
EFB EBF letter to IASB on accountin —
26 de marzo . l_e : ° fC O_d f;ou J content/uploads/2020/03/EBF_040703-EBF-letter-
Implications or Lovid- to-1ASB-re-Accounting-implications-of-COVID-19.pdf
COVID-19: 5 key steps for accountants to h'ttps://www.accountancveurope.eu/pub.llcat|ons/co
27 de marzo ACE guide SMEs through the crisis vid-19-5-key-steps-for-accountants-to-guide-smes-
through-the-crisis/
Actions to mitigate the impact of COVID- | https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/libr
27 de marz ESMA 19 on the EU financial markets regarding | ary/esma31-67-
€ ° publication deadlines under the 742 public_statement on_publication deadlines u
Transparency Directive nder the td.pdf
NIIF 9 y COVID-19
Accounting for expected credit losses https://cdn.if /. /media/feature/ .
applying IFRS 9 Financial Instruments in Ps://can. |ITS.0rR/ -/Media/Teature; SUpporting-
27 de marzo IASB pplying IFRS 9 s € implementation/ifrs-9/ifrs-9-ecl-and-

coronavirus.pdf?la=en

Accountancy Europe (ACE) ha centralizado en su pagina web las publicaciones que van emitiendo sus miembros y las autoridades
publicas de cada pais europeo, en la siguiente direccién:
https://www.accountancyeurope.eu/professional-matters/covid-19-resources-for-european-accountants/

Las publicaciones relacionadas de forma especifica con el sector bancario estan disponibles aqui:
https://www.accountancyeurope.eu/finance-investment/banks-corona-hub/
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— En detalle

Implicaciones contables del brote del COVID-19 en los estados financieros
consolidados a 31 de diciembre de 2019 preparados segun NIIF

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré la Emergencia de Salud Publica a nivel internacional
por el brote del COVID-19, declardndolo pandemia el 11 de marzo de 2020. Desde ese momento, gobiernos de todo el mundo han
tomado decisiones y anunciado, en diferentes momentos, medidas de contencidon y apoyo a las economias. En este contexto de
gran incertidumbre, todas las partes interesadas europeas implicadas en la normalizacién contable! se han movilizado para
abordar los desafios, tanto en NIIF como en normas contables locales, que los impactos de la crisis podrian tener sobre los estados
financieros a 31 de diciembre de 2019. Este estudio arroja luz sobre las principales posiciones convergentes respecto a las NIIF.

1. Clasificacion contable de los hechos posteriores:

+ Los hechos posteriores relacionados con el brote del COVID-19 se han calificado de forma unanime como hechos que,
de conformidad con la NIC 10, no requieren ajustes al cierre de 2019, en la medida que la propagacion repentina de la
infeccidn y la alarma global de la OMS no ocurrieron hasta enero de 2020;

+ En consecuencia, las entidades que elaboren estados financieros de conformidad con las NIIF no deben ajustar los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2019, salvo que la hipdtesis de
empresa en funcionamiento se vea seriamente comprometida (ver mas adelante);

+ La valoracion posterior de activos y pasivos, por tanto, solo reflejara las condiciones que existian a 31 de diciembre de
2019 (es decir, independientemente de los efectos de la crisis). No obstante, si la direccion ya espera que los hechos
actuales conlleven ajustes materiales en los valores contables de los activos y pasivos en el proximo ejercicio, en las
notas a los estados financieros debera revelarse informacion adicional y especifica de la entidad.

Ejemplos de hechos ocurridos con posterioridad al final del periodo sobre el que se informa que no conllevan ajustes
en los importes reconocidos a 31 de diciembre de 2019: caida en el precio de cotizacion de activos financieros a valor
razonable o efectivo, incumplimiento de covenants, acciones gubernamentales en 2020 que no podian anticiparse a la
fecha de cierre, ...

Ejemplos de implicaciones del brote que no deben considerarse en la valoracién de activos y pasivos a 31 de diciembre
de 2019: impactos sobre el valor neto realizable de las existencias, impactos de la erosion de la calidad crediticia de
préstamos y clientes por ventas, pérdidas futuras de explotacidn, costes de las medidas de actividad parcial, descenso
en activos a valor razonable, empeoramiento de las proyecciones utilizadas para evaluar los flujos de efectivo futuros
para las pruebas de deterioro, ...

2. Evaluacion de la hipotesis de empresa en funcionamiento:

+ La entidad debera valorar (i) si existe una incertidumbre material sobre su capacidad de continuar como empresa en
funcionamiento que pueda dar lugar a incluir informacién adicional en las notas (ver mas adelante), o (ii) si sigue siendo
apropiado preparar sus estados financieros NIIF sobre la base de empresa en funcionamiento;

+ La base de empresa en funcionamiento seguira siendo apropiada salvo que la direccién determine después del final del
periodo sobre el que se informa, que pretende liquidar la entidad o cesar sus actividades, o que no existe otra alternativa
mas realista que hacerlo;

+ La entidad debera considerar toda la informacidn disponible sobre el futuro. En cuanto al marco temporal, la NIC 1.26
indica claramente que la entidad necesita considerar al menos los doce meses siguientes al final del periodo sobre el
que se informa. Dado que la evaluacion de la hipdtesis de empresa en funcionamiento debe realizarse hasta la fecha de
formulacion, o la de aprobacion para su publicacidn, de los estados financieros (en cumplimiento de la evaluacion de
hechos posteriores de la NIC 10), también es posible considerar que el marco temporal puede aplicarse a partir de dicha
fecha. En cualquier caso, la direccion debe considerar el marco temporal apropiado, que puede ser mas largo al periodo
minimo de doce meses, a la vez que tiene en cuenta los hechos y circunstancias de cada situacion especifica;

+ Enlapractica, podria esperarse que la base de empresa en funcionamiento Unicamente no se utilizara cuando el COVID-
19 lleve a la entidad a la quiebra. En tal caso, los estados financieros consolidados NIIF a 31 de diciembre de 2019 se
prepararan desde la perspectiva de cese de negocio (por ejemplo, sobre la base del valor de los activos netos).

1 Como el CNCCy CSOEC (Francia), ICAEW (Reino Unido), IDW (Alemania), etc.; ver publicaciones en el Centro dedicado de Accountancy Europe
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3. Impactos sobre la informacion a revelar en las notas a los estados financieros NIIF:

+ Requerimientos sobre hechos que no requieren ajuste (NIC 10.21): se presentara informacion especifica de la entidad
sobre la naturaleza de cualquier hecho material que no requiera ajuste, asi como una estimacion de su efecto
financiero (o una declaracion de la imposibilidad de realizar dicha estimacion);

Ejemplos de consecuencias relacionadas con el COVID-19 que deben revelarse como informacion de hechos que no
requieren ajuste: descenso significativo de las ventas y flujos de efectivo de las actividades de explotacion, pérdidas
significativas en contratos, activacion de la aplicacion de clausulas contractuales materiales especificas, incumplimiento
de covenants, renegociaciones de deuda, ruptura de las cadenas de produccidn o suministro, cierres de fabricas y/o
tiendas, planes de reestructuracion, ...

Ejemplos de impactos sobre valores contables o la clasificacidon en balance de activos y pasivos que deben revelarse
en las notas cuando sean materiales: deterioro de activos tangibles e intangibles, deterioro de saldos comerciales a
cobrar, activos de contratos y préstamos, valoracidon a valor razonable, interrupcion de relaciones de cobertura,
recuperabilidad de activos por impuestos diferidos, revalorizacion de pagos basados en acciones, provisiones por
reestructuracion o contratos onerosos, expedientes de regulacion de empleo, incumplimiento de covenants, ...

* Requerimientos sobre la hipdtesis de empresa en funcionamiento (NIC 1.25 & NIC 10.16):

= Sj la entidad prepara sus estados financieros sobre la base de empresa en funcionamiento, revelara cualquier
incertidumbre material en relacién con hechos o circunstancias que puedan generar dudas significativas sobre
su capacidad de continuar como empresa en funcionamiento. La entidad también debera describir los juicios
significativos realizados por la direccién para concluir que la hipdtesis de empresa en funcionamiento continda
siendo apropiada a pesar de las incertidumbres existentes;

= Sj la entidad no prepara sus estados financieros sobre la base de empresa en funcionamiento, revelara este
hecho, junto con la base sobre la que se han preparado (y que por tanto ha requerido actualizar sus politicas
contables) y la razén por la que la entidad no se considera una empresa en funcionamiento;

¢ Requerimientos sobre la incertidumbre en la estimacidn (NIC 1.125 vy siguientes): la entidad revelara informacion sobre
las hipétesis que realiza sobre el futuro y otras grandes fuentes de incertidumbre en la estimacion al final del periodo
sobre el que se informa, que tengan un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores contables de
los activos y pasivos en ejercicios posteriores.

A recordar

= |os hechos posteriores causados por el COVID-19:

— No deben dar lugar a ajustes en los importes reconocidos en los estados financieros consolidados a 31 de
diciembre de 2019 preparados segun las NIIF,

— Salvo que dichos hechos pongan seriamente en duda la validez de la hipétesis de empresa en funcionamiento
(es decir, que la entidad ya no pueda preparar sus estados financieros sobre la base de empresa en
funcionamiento).

= En consecuencia, el impacto de la crisis del COVID-19 sobre los estados financieros consolidados NIIF a 31 de diciembre
de 2019 afecta unicamente a la informacion a revelar. La informacion proporcionada debera permitir que los usuarios
evaluien las principales fuentes de incertidumbre en la estimacion que afectan a los valores contables de activos y
pasivos.
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— En detalle

El IASB y la ESMA publican directrices sobre como aplicar el modelo de
deterioro de la NIIF 9 en el contexto de la crisis del COVID-19

La crisis del COVID-19 ha generado, directa o indirectamente, muchos cambios en el entorno econémico de las empresas, ya sea
por las medidas de cierre aplicadas para limitar la propagacion del virus o por las medidas adoptadas por los gobiernos para apoyar
a las entidades frente a la crisis.

En este contexto de alta incertidumbre y crecientes dificultades econémicas a corto plazo surgen muchas preguntas sobre cémo
aplicar el modelo de deterioro de la NIIF 9 de pérdidas de crédito esperadas. Los supervisores de los mercados de valores,
autoridades y supervisores bancarios y reguladores contables han coordinado sus esfuerzos para desarrollar una guia que ayude
a las entidades a aplicar la NIIF 9 en esta situacién sin precedentes.

En este estudio, nos centramos principalmente en las recientes publicaciones de la ESMA (comunicacién del 25 de marzo,
disponible aqui) y del IASB (comunicacion del 27 de marzo, disponible agui).

1. ¢Cuales son las dificultades de aplicacion de la NIIF 9 derivadas de la crisis del COVID-19?

La NIIF 9 se basa en el principio de que deben registrarse deterioros por las pérdidas de crédito esperadas de los activos financieros
elegibles (es decir, activos financieros valorados a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado global con
reclasificaciéon a pérdidas y ganancias).

Las pérdidas de crédito esperadas son la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados en virtud de las condiciones
contractuales del instrumento financiero y los flujos de efectivo que la entidad realmente espera recibir. Para calcular dichas
pérdidas, la entidad debe tener en cuenta todos los hechos y circunstancias, incluidos los flujos de efectivo que podrian surgir de
la realizacién de garantias, asi como cualquier informacién prospectiva disponible. Es decir, las pérdidas de crédito esperadas se
calculan como una media ponderada por probabilidad de los diferentes escenarios posibles, los cuales dependen de las
expectativas de la entidad.

Para anticipar el riesgo, el modelo de la NIIF 9 implica un aumento progresivo en la dotacién por deterioro para tener en cuenta
los cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero desde su reconocimiento inicial?.

Esto se logra mediante un modelo de deterioro con tres fases, o ‘cubos’, como muestra el siguiente diagrama:
Nivel de deterioro del instrumento desde su reconocimiento inicial

Cubo 1 Cubo 2 Cubo 3
Activos financieros cuyo Otros instrumentos (en Instrumentos con pérdidas de
riesgo de crédito no ha particular, activos cuyo riesgo crédito incurridas
aumentado de crédito ha aumentado
significativamente desde su significativamente desde su
reconocimiento inicial reconocimiento inicial)

Siel riesgo de
crédito ha
aumentado
significativamen
te desde el
reconocimiento
inicial*

Los ingresos por

intereses se calculan

Sise incurre en sobre una base neta
pérdidas (es decir, aplicando la

(definicion de la tasa de interés efectivo
NIC39) al valor contable neto
de la dotaci6n por
deterioro

Los ingresos por intereses se calculan en bruto (es decir, antes de tener en cuenta
la dotacion por deterioro); se aplica la tasa de interés efectivo al valor contable
bruto del activo

* La norma contiene un expediente préctico para los activos que tienen un riesgo de crédito bajo que puedan ser mantenidos en el Cubo 1, incluso
tras un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2 Se presenta el modelo general; sin embargo, recordar que hay disponible un enfoque simplificado para determinados saldos a cobrar a corto
plazo, incluidos los saldos comerciales a cobrar
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Con esto en mente, la gravedad de la crisis del COVID-19 plantea varias preguntas y desafios:
e (Qué consecuencias contables tienen las moratorias otorgadas a los deudores?

e (COmo debe aplicarse el criterio “aumento significativo del riesgo de crédito” (es decir, la transicién del Cubo 1 al Cubo
2) en un contexto de tension de liquidez e incertidumbres a corto plazo para un gran nimero de entidades?

e (Como afectan la crisis sanitaria y las medidas gubernamentales adoptadas para gestionarla a la estimacién de las
pérdidas de crédito esperadas?

e ¢Qué informacion financiera deberia facilitarse en las notas a los estados financieros sobre estos temas?

2. Impacto de las moratorias concedidas a los deudores

Los mecanismos de moratoria adoptados o instigados por las autoridades (que varian de un pais a otro) exigen en primer lugar
evaluar si dan lugar a una modificacion de los activos financieros y, en caso de que asi sea, a evaluar si la modificacién debiera
conllevar la baja contable de los activos. La baja contable de un activo dependera de que la modificacion se considere sustancial o
no. Si la modificacidn es sustancial, el activo se dara de baja y se sustituira por un nuevo activo financiero. En caso contrario, el
activo existente se mantendra en balance y la modificaciéon de los términos contractuales puede tener impacto en la cuenta de
resultados.

La ESMA sefiala que la evaluacion de si la modificacion es sustancial o no debe basarse tanto en criterios cualitativos como
cuantitativos y que, en la situacion actual, puede requerir realizar juicios significativos. Sin embargo, ESMA considera que si las
medidas de apoyo proporcionan una moratoria temporal a los deudores afectados por el brote y el valor econédmico neto del
préstamo no se ve significativamente afectado, es poco probable que la modificacion se considere sustancial.

La ESMA también subraya la importancia de que los emisores revelen en las notas:

e Las politicas contables aplicadas para determinar si una modificacidn es sustancial en la medida que sea relevante para
entender los estados financieros;

e Los juicios realizados que tengan el impacto mas significativo sobre los importes reconocidos en sus estados financieros.

3. Evaluar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito

Tanto el IASB como la ESMA destacan la importancia de no aplicar de forma mecanica los modelos de la NIIF 9 a la hora de evaluar
si ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito de los activos financieros. En este sentido, las medidas de apoyo
adoptadas por los gobiernos — como las que permiten suspender o aplazar pagos — no deben ser consideradas automaticamente
como un acontecimiento que indique que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito.

La ESMA destaca que estos programas de apoyo econémico de los gobiernos deben considerarse al evaluar si ha habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero ya que los mismos reducen el riesgo de impago a lo largo
de la vida del instrumento financiero. Es necesario, por tanto, que las entidades realicen un andlisis caso a caso de las condiciones
en las que se han otorgado estas medidas.

Ante las posibles dificultades para realizar estos analisis, la ESMA recuerda varios principios de la NIIF 9 que deberian facilitar el
analisis de los instrumentos financieros afectados por la crisis del COVID-19:

e  En primer lugar, recuerda la posibilidad de utilizar informacién pasada en caso de que no exista informacién prospectiva
disponible sin un coste o esfuerzo indebido;

e Del mismo modo, destaca que es posible refutar la presuncién de que un retraso en el pago superior a 30 dias da lugar a
un movimiento automatico hacia el Cubo 2;

e No obstante, también insta a los emisores a considerar cuidadosamente si las circunstancias especificas relacionadas con
el COVID-19 y las medidas de apoyo econdmico asociadas constituyen justificacion suficiente para refutar esta
presuncion. La ESMA también recuerda a los emisores que deben revelar los juicios realizados al respecto;

e El andlisis puede realizase de forma colectiva si es dificil evaluar el impacto del COVID-19 en un instrumento financiero
de manera individual.

La ESMA afiade también que cuando se otorgan moratorias a los prestatarios, el analisis de los hechos y circunstancias que rodean
estas medidas debe permitir distinguir entre:

e Situaciones en las que el riesgo de crédito del instrumento financiero ha aumentado significativamente; y

e Situaciones en las que el prestatario simplemente se enfrenta a dificultades temporales de liquidez sin que haya habido
un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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4. Impacto del COVID-19 y de las medidas de apoyo gubernamentales sobre la valoracion de las
pérdidas de crédito esperadas

a) Consideracion de informacidn prospectiva en el contexto del COVID-19

La determinacion de las pérdidas de crédito esperadas se caracteriza por utilizar expectativas econdmicas e informacion de
cardcter prospectiva, realizando una ponderacion por probabilidad de los diferentes escenarios posibles.

Con esto en mente, la ESMA vy el IASB recuerdan el principio de que estas estimaciones deben realizarse teniendo en cuenta la
mejor informacion disponible sobre los acontecimientos pasados, las condiciones actuales y las predicciones econdmicas futuras,
pero sin que ello suponga incurrir en costes o esfuerzos irracionales.

Con este fin, la ESMA resalta que los emisores deben analizar en qué medida el alto grado de incertidumbre y los cambios
inesperados en el panorama econdmico a corto plazo pueden tener repercusiones sobre toda la vida esperada del instrumento
financiero.

Sin embargo, la ESMA y el IASB reconocen las posibles dificultades de aplicar este principio para incorporar facilmente los efectos
especificos del COVID-19 y las correspondientes medidas de apoyo gubernamentales en los importes a reconocer por pérdidas de
crédito esperadas. Dada la escasez de informacion fiable y disponible en el contexto actual, es probable que los emisores tengan
dificultades para realizar predicciones econémicas sdélidas a corto plazo. Para abordar estas dificultades, proponen las siguientes
opciones:

e El IASB indica que si los efectos del COVID-19 no se pueden reflejar directamente en los modelos existentes, sera
necesario considerar ajustes o correcciones adicionales a los modelos. También destaca la necesidad de una supervision
continua para asegurar, en un entorno cambiante, que cualquier nueva informacién disponible se tiene en cuenta;

e LaESMA también llama la atencidn sobre las recientes publicaciones del BCE (aqui), que recomiendan que, en el contexto
de las incertidumbres relacionadas con el COVID-19, los emisores den mayor importancia a un panorama estable a largo
plazo y tengan en cuenta el impacto de las medidas de apoyo concedidas por las autoridades publicas (por ejemplo, las
moratorias de pago) sobre el riesgo crediticio de los instrumentos financieros a lo largo de toda su vida.

b) Tratamiento de las garantias publicas sobre las exposiciones de las entidades

Algunos gobiernos han otorgado garantias publicas sobre las exposiciones de las entidades con el fin de asegurar el cobro total o
parcial de los importes vinculados a los instrumentos financieros afectados por la crisis.

Las entidades deberan incluir los flujos de efectivo vinculados a la realizacién de estas garantias en la medicién de las pérdidas de
crédito esperadas cuando estas garantias sean una parte integral de los términos contractuales del préstamo y no se reconozcan
de forma separada de conformidad con la decisién del CINIIF de marzo de 20193. La ESMA recuerda las observaciones realizadas
en diciembre de 2015 por el Grupo de Recursos para la Transicién del IASB para el Deterioro de Instrumentos Financieros®*, en las
que indicaba que las mejoras de crédito a incluir en la medicion de las pérdidas de crédito esperadas no deben limitarse a las que
sean parte explicita de los términos contractuales.

La ESMA aclara que la evaluacidn de si una garantia publica forma parte integral o no de los términos contractuales de un
instrumento financiero, implica el ejercicio de juicios y que dichos juicios, si son significativos, deben revelarse claramente en los
estados financieros. En la practica, el marco regulatorio de dichas garantias puede variar de pais a pais.

5. Informacion a revelar

La ESMA Yy el IASB subrayan la necesidad de transparencia en la informacién financiera de los emisores, fundamentalmente porque
los juicios son mas significativos de lo habitual y conllevan no aplicar la NIIF 9 de forma mecanica.

Con el fin de cumplir la NIIF 7, la informacion a revelar en relacién con los impactos del COVID-19 debe permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan las hipoétesis y juicios utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas. En
particular, la informacién a revelar debe incluir:

e Cdémo se han incorporado estos impactos en la estimacion de si se ha reclasificado un activo financiero en el Cubo 2, y en
la estimacion del importe de las pérdidas de crédito esperadas;

e Lainformacion prospectiva utilizada.

Teniendo en cuenta el alcance de los recientes cambios econdmicos, los emisores que publiquen estados financieros intermedios
(en el sentido de la NIC 34) deben incluir una actualizacidn de los estados financieros anuales mas recientes publicados, revelando

3 Ver Beyond the GAAP de marzo de 2019, Destacados - NIIF, “Tener en cuenta la mejora crediticia en la valoracién de las pérdidas de crédito
esperadas”, p.3
4 Documento de Agenda 5 - Garantias y otras mejoras crediticias y valoracién de las pérdidas de crédito esperadas
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informacion suficientemente precisa, que permita entender las transacciones y los acontecimientos significativos ocurridos desde
el cierre de los Ultimos estados financieros anuales.

Aparte de los instrumentos financieros, los emisores deberian revelar informacion adicional que permita a los usuarios
comprender los efectos del COVID-19 en los estados financieros en general, de conformidad con los requerimientos de la NIIF 7 y
la NIC 1. Esto es particularmente importante en areas en las que se haya utilizado el juicio y que, por tanto, podrian afectar a otras
partes de los estados financieros, ademas de a los instrumentos financieros.

La ESMA también hace hincapié en que espera que los emisores revelen en sus informes de gestidn, los riesgos e incertidumbres
a los que se enfrentan a consecuencia del COVID-19.

¢Y qué ocurre con otros reguladores?

Las publicaciones del IASB y la ESMA incluyen referencias a guias y recomendaciones emitidas por otros
reguladores. El Comité de Organismos Europeos de Supervisiéon de Auditoria (CEAOB en su acréonimo en inglés) se
centra en puntos importantes relacionados con la auditoria de los estados financieros en el contexto del COVID-
19 (disponible aqui).

Los reguladores bancarios también se han pronunciado respecto del impacto del COVID-19 sobre varios aspectos
especificos del sector bancario:

e laAutoridad Bancaria Europea (EBA en su acrénimo en inglés) ha publicado un documento (aqui) aclarando
los impactos del COVID-19 sobre el marco prudencial, centrandose en particular en la nocién de impago y
exposiciones de morosidad;

e EIBCE ha publicado en su sitio web (aqui) una relacién de preguntas frecuentes sobre diversas medidas de
apoyo establecidas en temas especificos del sector bancario (por ejemplo, cuando debe clasificarse un
préstamo como vencido, requerimientos de capital y liquidez, etc.).

A recordar

La NIIF 9 es una norma basada en principios que requiere el uso del juicio al valorar las pérdidas de crédito esperadas.

Dado el brote actual del COVID-19 y su impacto econémico sobre los instrumentos financieros, es probable que algunas
practicas y modelos desarrollados en un contexto muy diferente ya no sean utiles. Las entidades deben utilizar su juicio
para determinar si su metodologia requiere ajustes.

En particular, los emisores deben asegurarse de que las politicas de deterioro utilizadas para tener en cuenta los
impactos de la crisis del COVID-19 (de forma individual o colectiva) no den lugar a que los activos financieros se
transfieran automaticamente al Cubo 2 cuando no existe una justificacién econémica para ello. Estas politicas deben
permitir que los emisores tengan en cuenta los impactos de las medidas de apoyo implementadas por las autoridades
publicas.

Las garantias publicas proporcionadas por los gobiernos pueden incorporarse al calculo de las pérdidas de crédito
esperadas si forman parte integral de los términos contractuales del préstamo.

Todos los emisores deben buscar la maxima transparencia posible al presentar los impactos del COVID-19 y las medidas
econdmicas de apoyo sobre las pérdidas de crédito esperadas y los estados financieros, en general.

Se debera prestar una atencion particular a la informacion a revelar requerida en las notas sobre los impactos del COVID-
19 en los estados financieros y los juicios significativos realizados al preparar los estados financieros.
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— En detalle

Impactos contables del COVID-19 en los estados financieros de 2020

Aunque las consecuencias econdmicas, sociales, y de otro tipo de la actual crisis sanitaria ain no se conocen ni se pueden
cuantificar, ya se estan notando sus efectos sobre las operaciones, y mas en general, sobre la actividad y la salud de las empresas,
y que conllevan diversas cuestiones de ambito contable para aquellas entidades que elaboren estados financieros intermedios en
2020 o cuyo ejercicio econdmico no coincide con el afo natural.

En este entorno incierto y cambiante a todos los niveles, la informacién que os presentamos representa las opiniones preliminares
de Mazars, si bien queremos resaltar que la mayoria de las cuestiones que tratamos siguen debatiéndose por la profesion contable,
junto con reguladores, supervisores de los mercados y representantes de las empresas. El equipo de Beyond the GAAP mantendra
regularmente informados a sus lectores sobre los avances respecto a los temas técnicos que se tratan a continuacion.

1. Hechos posteriores (NIC 10)

En la actualidad existe amplio consenso respecto a que los hechos ocurridos y la informacidn obtenida con posterioridad al final
del periodo sobre el que se informa directamente vinculados al brote del COVID-19:

- No son hechos que requieran ajustar los estados financieros a 31 de diciembre de 2019, es decir, no suponen ajustes a
los importes reconocidos en los estados financieros a 31 de diciembre de 2019);

- Son hechos que requieren ajustar los estados financieros a 31 de marzo de 2020 o fechas posteriores, es decir, suponen
ajustar los importes reconocidos en los estados financieros. A 31 de marzo ya se conocia el alcance de la crisis y muchos
gobiernos habian anunciado los principios fundamentales de las medidas de apoyo a la economia. Por ello, la valoracién
de los activos y pasivos a 31 de marzo de 2020 (o posteriores) debera reflejar las condiciones existentes en dicha fecha,
aunque es probable que la informacion recibida posteriormente, o los detalles para aplicar las medidas de apoyo
anunciadas por los gobiernos, aclaren o confirmen la situacién existente al final del periodo sobre el que se informa.

Respecto a los estados financieros a 31 de enero o 29 de febrero de 2020, se sigue debatiendo sobre la necesidad de realizar
ajustes para reflejar hechos que ocurrieron tras la declaracion de emergencia de salud publica por parte de la OMS el 30 de enero
de 2020.

Las entidades deben recordar también que la evaluacion de la adecuacidén de la aplicacion de la hipdtesis de empresa en
funcionamiento debe realizarse hasta la fecha en la que los estados financieros NIIF hayan sido formulados o aprobados para su
publicacion. Una entidad puede no preparar los estados financieros sobre la base de empresa en funcionamiento si conoce, entre
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y la fecha en la que se formulan o aprueban para su publicacidn, que su
capacidad para continuar como empresa en funcionamiento estd irremediablemente comprometida. Si existen incertidumbres
materiales sobre su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento, pero ésta no se ve irremediablemente
comprometida, la entidad podra seguir preparando sus estados financieros sobre la base de empresa en funcionamiento.

2. Pruebas de deterioro (NIC 36)

No hay duda de que las pruebas de deterioro seran una de las grandes preocupaciones en la preparacién de los estados financieros
del 2020. La caida significativa de la demanda o los precios, el cierre de plantas, los planes de reestructuracion, las interrupciones
en las cadenas de suministro y las pérdidas en contratos significativos derivadas del brote del COVID-19 son indicadores de que el
valor de los activos puede haberse deteriorado.

Serd inevitable, por tanto, que las empresas deban realizar pruebas de deterioro de conformidad con la NIC 36 al preparar los
estados financieros intermedios, antes de las habituales pruebas anuales obligatorias para el fondo de comercio y los activos
intangibles de vida util indefinida. Realizar estas pruebas puede sin duda estar plagado de desafios, dada la dificultad de realizar
previsiones presupuestarias fiables y actualizadas. Por ello, las entidades deben empezar a pensar lo antes posible en los aspectos
practicos. Las entidades tendran que evaluar y medir el impacto que la actual situacion puede tener en sus proyecciones a largo
plazo.

En la actualidad, firmas de auditoria y entidades estan discutiendo qué procedimientos utilizar para realizar las pruebas de
deterioro del fondo de comercio para los estados financieros intermedios. Es probable que sea muy complicado realizar a 30 de
junio pruebas basadas en proyecciones muy desarrolladas utilizando un enfoque de escenarios multiples, asi como realizar pruebas
de deterioro a gran escala de todas las actividades del grupo. Ademas, y aunque la incertidumbre a corto plazo es extremadamente
alta, los fundamentos a largo plazo no tienen necesariamente por qué verse afectados significativamente.

En este contexto, en las notas a los estados financieros las entidades deberan presentar informacidn explicita y relevante sobre
las principales hipotesis realizadas por la direccion, tanto desde el punto de vista actuarial (pardmetros utilizados para determinar
la tasa de descuento de los flujos de efectivo futuros) como operativo (duracién de la crisis, curva de rebote, impactos de las
medidas de apoyo econdmico adoptadas por los gobiernos, etc.).
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3. Valoracidn de existencias (NIC 2)

Varios son los aspectos a considerar en el contexto de la pandemia del COVID-19 en relacidn con el valor neto de realizacion de
las existencias: si son perecederas o estacionales, si estan parcial o completamente obsoletas, una disminucidn de su rotacidn, una
caida en los precios de las materias primas o un fuerte descenso del precio de venta de las existencias. Todos ellos son indicadores
que la entidad debera considerar. Dado que las existencias se valoran al menor entre el coste y el valor neto de realizacion, la crisis
sanitaria podria tener impacto en el valor de las existencias en balance.

Adicionalmente, es probable que la crisis también tenga impacto en la asignacién de los costes generales fijos — por ejemplo, el
hecho de que los empleados de la entidad deban quedarse en casa podria dar lugar a niveles de produccidén inferiores a la
capacidad normal y, por consiguiente, a costes fijos basados en niveles de produccidon anormales. Ese exceso de costes fijos no
debe incluirse en el valor de las existencias, sino que deben registrarse como gastos en el periodo en que se incurren.

Finalmente, las instalaciones temporalmente vacias o inactivas deben continuar amortizandose, a menos que se abandonen de
forma permanente. La amortizacién “innecesaria” no se incluye en el valor de las existencias.

4. Amortizacion de activos (NIC 16, NIC 38)
Algunos sugieren que la amortizacion deberia suspenderse durante el periodo de inactividad o cierre total de las instalaciones.

Sin embargo, es importante recordar que la amortizacién refleja la pérdida de valor del activo en cuestion basada en una asignacioén
sistematica de su coste, lo que deja poco margen de maniobra (salvo cambios en la vida util o el valor residual del activo).

En casi todos los casos (es decir, cuando los activos se amorticen linealmente a lo largo del tiempo), no sera posible suspender la
amortizacion mientras el activo esté inactivo. La entidad, sin embargo, puede tener justificacion para ampliar la vida util del activo
(ya que cuando estd inactivo se desgasta menos rapidamente) y quizds deba revisar su importe recuperable. Asi pues, la
amortizacién debera contabilizarse incluso si el activo no se utiliza (salvo que el activo esté totalmente deteriorado o su valor
residual sea superior a su valor neto contable). En otras palabras, la amortizacién no cesa cuando el activo no se utiliza (NIC 16.55).

La Unica excepcion es cuando la entidad utilice como método de amortizacién uno basado en unidades de produccién, en cuyo
caso no se registrara amortizacién durante el periodo de inactividad. No obstante, un largo periodo de inactividad podria requerir
que la entidad realice una prueba de deterioro.

5. Instrumentos financieros (NIIF 9)

a) Valoracion de los activos financieros a valor razonable de conformidad con la NIIF 13

Mientras se considere que los mercados siguen activos y que las transacciones entre participantes del mercado se realizan en
condiciones normales de mercado, los activos financieros a valor razonable (como las acciones en empresas cotizadas no
consolidadas) se valoraran utilizando los precios de mercado observables a fecha de cierre (es decir, a precios de cotizacién), y
ello, con independencia de la volatilidad inusualmente alta existente. Una caida significativa del precio de cotizacidon que ocurra
con posterioridad al final del periodo sobre el que se informa, podra dar lugar a tener que incluir informacién en las notas a los
estados financieros, pero no se tendra en cuenta al valorar los activos en balance.

El nivel de jerarquia del valor razonable solo se cambiara (es decir, abandonar el nivel 1y recurrir al nivel 2 o incluso al 3) cuando
deje de considerarse que los datos de valoracion son observables en un mercado activo. La entidad debera revelar en las notas
por qué ha realizado el cambio y qué datos no observables ha utilizado para determinar el valor razonable de los activos afectados.

b) Valoracion de las pérdidas de crédito esperadas de conformidad con la NIIF 9

En el contexto actual, el retraso en los pagos puede reflejar un deterioro de la calidad crediticia de los clientes. Dicho deterioro
deberd incorporarse al modelo de deterioro de la NIIF 9, basado en las pérdidas de crédito esperadas, teniendo en cuenta
informacion prospectiva (incluida informacién macroecondémica). La entidad deberd por tanto vigilar de cerca los pagos atrasados,
y debera seguir haciéndolo en el futuro, realizando y comprobando periédicamente los informes de antigliedad de deuda.

En la practica, las entidades tendran que evaluar si es necesario revisar su matriz de provision (enfoque simplificado permitido
por la NIIF 9 y generalmente utilizado por las entidades), teniendo en cuenta, cuando proceda, las condiciones econdmicas de
cada sector. En este contexto, los efectos positivos esperados de las diferentes medidas de apoyo econdmico, y en particular, de
las garantias gubernamentales sobre los préstamos, también deberdn incorporarse al proceso de estimacidn de las pérdidas de
crédito esperadas.

En las notas a los estados financieros, debera presentarse informacion relevante, tanto cualitativa como cuantitativa, de
conformidad con la NIIF 7 (ver subseccidon dedicada a la informacion a revelar).
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¢) Impacto de las tensiones de liquidez

Esta crisis sin precedentes estd creando grandes incertidumbres sobre la capacidad de las entidades de gestionar su liquidez y
reducir el impacto del riesgo de liquidez al que se ven expuestas, en particular para aquellas que usan de forma significativa el
mercado de valores a corto y medio plazo para financiarse.

Por consiguiente, las entidades deberan priorizar la elaboracion de una relacion de fuentes de financiacion disponibles a las que
podria recurrir para cumplir futuras obligaciones de pago significativas. Esta relacion deberia incluir todas las soluciones
alternativas proporcionadas por los gobiernos (moratoria, financiacién garantizada, etc.).

Desde el punto de vista contable, deberd prestarse especial atencidn a garantizar que los criterios de clasificacion de los activos
financieros como equivalentes al efectivo se siguen cumpliendo (es decir, que sean facilmente convertibles a efectivo y estén
sujetos a un riesgo no significativo de cambios de valor, de conformidad con la NIC 7), ya que podria afectar al calculo de la deuda
neta en caso de tener que reclasificar en balance dichos activos fuera de la partida de efectivo y equivalentes al efectivo.

d) Clasificacion de las deudas financieras en balance

Los siguientes hechos, derivados igualmente de la crisis actual, pueden tener consecuencias en la clasificacion en balance de las
deudas financieras:

- Renegociacidn de deudas: todo cambio significativo en los términos de deudas existentes requiere un cuidadoso analisis,
ya que pueden dar lugar a una modificacion o anulacion del instrumento financiero subyacente;

- Incumplimiento de covenants: en la medida que puedan implicar la exigibilidad inmediata del préstamo, el
incumplimiento puede afectar a la clasificacion de las deudas financieras entre corrientes (es decir, inferior a un afo) y
no corrientes, a menos que la entidad haya obtenido una dispensa del banco antes de la fecha de cierre o haya
renegociado con éxito sus pactos antes de esa fecha. Obtener una dispensa después de la fecha de cierre, pero antes de
la formulacion de los estados financieros, no exime a la entidad de reclasificar la deuda en cuestién como corriente.
Independientemente del resultado de la renegociacidn, cualquier incumplimiento de un covenant requiere incluir
informacidn apropiada en las notas a los estados financieros.

e) Sostenibilidad de las operaciones de cesion de créditos que suponen su baja contable
(factoring y titulizacion)

Las entidades deben analizar los acuerdos de factoring para asegurarse de su validez y sostenibilidad, ya que dichos acuerdos
pueden incluir clausulas de cancelacién en circunstancias excepcionales.

En el contexto del COVID-19, las siguientes situaciones podrian conllevar la modificacidn o cancelacién de dichos acuerdos:
- Una ampliacioén significativa de las fechas limite de pago;
- Potencial invalidez de los seguros de crédito;

- Cambios en los limites maximos del seguro de crédito (sin impacto en los saldos a cobrar ya asegurados, pero con posibles
impactos sobre la posibilidad de asegurar saldos a cobrar futuros, y por tanto en el volumen y alcance del programa en
curso).

En el caso especifico de mecanismos de titulizacion, las tensiones de liquidez podrian afectar la capacidad del vehiculo de
refinanciarse en los mercados y por tanto de adquirir los valores garantizados con los activos emitidos por la entidad.

Ademas de las consecuencias contables, analizar la sostenibilidad de estos acuerdos es fundamental para evaluar la viabilidad a
largo plazo de las fuentes de financiacién de la entidad.

f) Mantenimiento de la contabilidad de coberturas

Los posibles impactos de la crisis en este aspecto se limitan principalmente a evaluar si las coberturas de flujos de efectivo
contindan cumpliendo los criterios de la contabilidad de coberturas. En caso de desaceleracién de la actividad, puede que el
criterio ‘altamente probable’ de los flujos de efectivo ya no se cumpla, por lo que es necesario una profunda revision de los
presupuestos. Como recordatorio, si la transaccién futura cubierta deja de ser altamente probable pero sigue siendo esperada, la
relacion de cobertura debe interrumpirse prospectivamente (es decir, los beneficios y pérdidas del derivado acumulados en “Otro
Resultado Global” se mantienen hasta que la transaccion prevista afecte al resultado del ejercicio, reclasificandose el importe
endicha fecha). Por el contrario, si ya no se espera que ocurra la transaccion cubierta, la relacion de cobertura se vuelve irrelevante
y los beneficios y pérdidas acumulados del derivado se reclasifican inmediatamente a la cuenta de resultados.

g) Informacién a revelar requerida en las notas de conformidad con la NIIF 7

En un contexto de alta volatilidad de los mercados, tensiones de liquidez e incertidumbres econdmicas a corto plazo, las entidades
deben tener especial cuidado en revelar en las notas toda la informacion necesaria sobre la naturaleza y alcance de los riesgos
financieros a las que estan expuestas (riesgo de liquidez, riesgo de crédito, riesgo de tipo de cambio o tipos de interés, riesgo de
mercado via precios de las materias primas o precios de cotizacion, etc.).

12 | Beyond the GAAP n2 142 — Suplemento COVID-19 ne 1 — Marzo de 2020 MAZARS



La informacidn clave que los usuarios de los estados financieros esperan al respecto, incluird en particular lo siguiente:
- Concentraciones significativas del riesgo crediticio, en el caso de segmentacién de clientes muy importante;
- Como haincorporado la entidad la informacion prospectiva para determinar las pérdidas de crédito esperadas;

- Los efectos de la falta de liquidez sobre la capacidad de la entidad de continuar su actividad y, a la inversa, el impacto de
un periodo de inactividad sobre la liquidez;

- Una descripcion de las fuentes de financiacion disponibles;

- Unanalisis de la sensibilidad de los instrumentos financieros a las variaciones en los tipos de cambio o de interés.

6. Reconocimiento de ingresos ordinarios (NIIF 15)

a) Consecuencias en la identificacién de un contrato con un cliente (paso 1 de la norma)

La crisis actual esta creando diversos riesgos en relacién con el reconocimiento de los ingresos ordinarios, en especial respecto a
la capacidad de los clientes de cumplir sus compromisos de pago. Asi pues, la primera drea de atencion es la evaluacion de la
existencia de un contrato, segun se define en la NIIF 15y, en particular, al criterio de considerar el riesgo de crédito del cliente. Al
determinar la cartera de pedidos, es necesario evaluar la probabilidad de que la entidad cobre la contraprestacion a la que tiene
derecho. A efectos de la NIIF 15, no hay contrato si la probabilidad de cobrar la contraprestacion es inferior al 50%. Si no se
cumplen los criterios para identificar un contrato, los pagos recibidos del cliente sélo pueden reconocerse como ingresos en ciertas
situaciones especificamente descritas en la NIIF 15 (es decir, la entidad haya cumplido todas sus obligaciones y la contraprestacion
recibida por ello no sea reembolsable; o el contrato se haya cancelado y la contraprestacion recibida del cliente no sea
reembolsable).

La crisis actual puede llevar a que proveedores y clientes renegocien contratos ya firmados (por ejemplo, para eliminar algunos
bienes o servicios inicialmente previstos en el contrato). La NIIF 15 prevé consecuencias diferentes seglin que los bienes o servicios
restantes sean distintos de los transferidos hasta la fecha de la modificacion del contrato (registro retroactivo de la modificacion
en caso de que los bienes y servicios restantes no sean distintos).

b) Consecuencias en la determinacién del precio de la transaccién (paso 3 de la norma)

La crisis del COVID-19 puede derivar en que las entidades reestimen los importes variables incluidos, implicita o explicitamente,
en el contrato (descuentos, penalizaciones por retraso, devoluciones esperadas de clientes, etc.). Una entidad sdlo debera
reconocer los ingresos que sean practicamente ciertos (es decir, sea altamente probable que no se vaya a producir una reversion
significativa en el futuro del importe de los ingresos reconocidos, una vez que se resuelva la incertidumbre sobre el precio de la
transaccion), lo que podra requerir altas dosis de juicio. Cualquier ajuste consecuencia de esta reestimacion (a priori una reduccion)
debera reconocerse inmediatamente en ingresos (acumulado hasta la fecha).

Este punto puede ser particularmente relevante en el caso de ventas con derecho de devolucién, para las que la entidad debera
reconocer los ingresos en base a su estimacién del nimero de productos que serdn efectivamente devueltos. En el contexto actual,
las tasas histdricas de devolucion ya no serdn representativas de las devoluciones que se produciran en 2020 — en particular, si el
derecho de devolucidn es incondicional y valido durante un largo periodo. Si al final del periodo sobre el que se informa, existen
incertidumbres importantes sobre las tasas de devolucidn futuras, el importe de los ingresos a reconocer estard muy limitado, a
efectos de cumplir el criterio de “altamente probable”, y entra dentro de lo posible que haya que registrar reversiones de ingresos
por ventas registradas en periodos anteriores para las que el derecho de devolucién aldn no haya vencido.

La crisis también puede llevar a que proveedor y cliente renegocien las condiciones de pago del contrato. El contrato modificado
resultante requerira que la entidad reevalue si el contrato contiene un componente significativo de financiacion.

¢) Consecuencias sobre el reconocimiento de los ingresos ordinarios (paso 5 de la norma)

Como preambulo hay que sefialar que, si se ha producido un cambio significativo en los hechos y circunstancias, puede ser
necesario reevaluar si sigue existiendo un contrato en el sentido de la NIIF 15 (por ejemplo, si se observa un deterioro significativo
de la solvencia del cliente). En este sentido, si ya no es probable que la entidad reciba sustancialmente toda la contraprestacion,
ya no existira un contrato a efectos de la NIIF 15. No obstante, es necesario distinguir esta situacidon de aquellas otras en las que
la entidad decida ofrecer un descuento al cliente (ver cuestidon sobre la estimacidn de contraprestacion variable, mas arriba). Por
tanto, si ya no se cumplen los criterios de identificacion de un contrato con un cliente, solo podran reconocerse como ingresos las
contraprestaciones adicionales recibidas del cliente en las situaciones estrictamente delimitadas que se describen en el apartado
a) anterior, incluso aunque se hayan recibido pagos del cliente. La cartera de pedidos restante también se vera afectada.

Adicionalmente, es probable que el cese o interrupcion de la produccién genere ineficiencias no previstas al determinar el precio
de venta inicial del contrato con el cliente. Cuando una entidad reconoce los ingresos ordinarios a lo largo del tiempo, midiendo
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el avance sobre la base de los costes incurridos hasta la fecha respecto a los costes totales estimados, las ineficiencias significativas
consecuencia del COVID-19 deberan excluirse tanto del numerador como del denominador.

Estas ineficiencias se reconocen por tanto inmediatamente en la cuenta de resultados, sin que supongan registrar ingresos.
Identificar estas ineficiencias significativas requiere que la direccion realice juicios significativos, y actualmente estan debatiéndose
las formas mas razonables de identificarlas.

7. Provisiones (NIC 37)

La NIC 37 deja claro que no esta permitido reconocer provisiones por futuras pérdidas de explotacion o por los costes en que se
espera incurrir para reanudar la actividad. Sin embargo, estas pérdidas pueden ser un indicio de deterioro de valor de ciertos
activos (ver seccion 2).

En cuanto a la reduccion de actividad, cierre de instalaciones, etc., la crisis no modifica los criterios de reconocimiento de las
provisiones por reestructuracion. Por tanto, sélo se reconocera una provisién si ha ocurrido un hecho que crea una obligacion
presente de reestructuracién para la entidad (es decir, la mera decisién de iniciar una reestructuracion no crea una obligacion
presente) y el importe de la obligacién pueda estimarse con fiabilidad (es decir, debe haber un plan formal detallado). Tampoco
es posible reconocer provisiones por los costes relacionados con la continuidad del negocio (por ejemplo, costes de reubicacion).
Dichos gastos se reconoceran en la cuenta de resultados cuando se incurra en ellos. En cuanto a las indemnizaciones por despido,
su tratamiento contable puede ser complejo (consultar la NIC 19) y deberan tenerse en cuenta los hechos y circunstancias de cada
situacion especifica.

El reconocimiento de las pérdidas por finalizacién de obra también se realiza de conformidad con los requerimientos de la NIC 37
sobre contratos onerosos. En este sentido, se registra una provision (después de reconocer el deterioro de los activos afectos al
contrato) si los costes inevitables (es decir, el importe menor entre el coste de cumplir el contrato y cualquier indemnizacién o
sancién derivada del incumplimiento) exceden los beneficios econdmicos que se esperan recibir del contrato. En el contexto actual,
identificar los contratos onerosos puede supondrd que la entidad deba evaluar las consecuencias juridicas de las cldusulas
contractuales de tipo “fuerza mayor”, si las hubiere, sobre los derechos y obligaciones de las partes del contrato. Al determinar
el importe de las pérdidas por finalizaciéon de obra, también deberan considerarse las consecuencias econdmicas de las posibles
clausulas de cancelacion anticipada.

Respecto a los contratos con clientes, la reestimacién de los ingresos pendientes de reconocer (penalizaciones por retraso,
contraprestacion variable, etc.) y de los costes pendientes de incurrir para cumplir el contrato (aumento de costes de
abastecimiento, costes adicionales de la plantilla disponible, etc.), puede tener impacto en la identificacion de contratos onerosos
y en el importe de la provisién por pérdidas por finalizacién. Las ineficiencias significativas identificadas durante el periodo no
afectan al importe de esta provision (se reconocen inmediatamente como gastos cuando se incurre en ellas). Adicionalmente, no
se puede reconocer una provisién por las ineficiencias significativas que la entidad espera que se produzcan en el periodo
remanente del contrato.

8. Retribuciones a los empleados (NIC 19 y NIIF 2)

a) Coste de las medidas para reducir la actividad

En general, no es posible reconocer una provisién por el impacto del descenso de actividad consecuencia de las medidas
adoptadas en respuesta al COVID-19 (autoaislamiento, bajas por enfermedad o trabajo a tiempo parcial), ya que la NIC 19.13 sélo
permite reconocer provisiones por los derechos ya adquiridos por los empleados y que utilizaran ellos con posterioridad. Este
impacto esta relacionado con los salarios de los empleados que deben quedarse en casa y no pueden teletrabajar, la contribucion
del empresario a los contratos de trabajo de corta duracién y la contribucion del empresario a las prestaciones por enfermedad.

b) Valoracion de pasivos por pensiones

Las hipdtesis utilizadas para medir los pasivos por pensiones normalmente se revisan una vez al afio. Si el impacto sobre los estados
financieros intermedios condensados es significativo, puede ser necesario revisar algunas de las hipétesis actuariales, como la
tasa de descuento, la probabilidad de que los empleados utilicen sus derechos ya adquiridos y la fecha en la que lo vayan a hacer,
etc. Las entidades también deben considerar el impacto de las provisiones por reestructuracion en esta area ya que el nimero de
empleados cubierto por un plan de pensiones podria reducirse.

c¢) Pagos basados en acciones

Tal vez sea necesario revisar las estimaciones relacionadas con las condiciones para la irrevocabilidad y, por tanto, para ajustar
el numero de instrumentos que se espera conceder. Estas revisiones pueden estar relacionadas con la evaluacion de si se han
cumplido las condiciones de desempefio y el cumplimiento de las condiciones de presencia si la entidad espera reducir su personal.

Si la empresa desea modificar los términos y condiciones de un plan, reducir los requerimientos de desempefio o hacer que las
condiciones para la irrevocabilidad sean mas favorables (garantizando asi que los planes establecidos en el pasado sigan
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beneficiando a los empleados), debera analizarse si dicha modificacion beneficia a los empleados. A efectos contables, dichas
modificaciones se consideran como una nueva concesidn, que requiere que la entidad reestime el valor razonable del plan. El
aumento en relacién con el valor razonable original se reconoce durante el periodo restante del plan hasta la fecha de
irrevocabilidad y no afecta el gasto previamente reconocido.

Si la entidad decide terminar un plan antes de su irrevocabilidad porque ya no beneficia a los empleados, se debe tener en cuenta
que la NIIF 2 contiene una disposicidn “anti-abuso” que exige reconocer inmediatamente en la cuenta de resultados los importes
que se habrian reconocido durante el resto del periodo de irrevocabilidad.

9. Impuesto sobre las ganancias (NIC 12)

a) Evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Los impactos negativos sobre la economia de la crisis sanitaria y las medidas de contencién adoptadas en muchos paises (empresas
forzadas a cerrar temporalmente, riesgo de recesion, caidas de los mercados financieros, etc.) hacen cuestionar la recuperabilidad
de los activos, y en particular de los activos por impuestos diferidos.

Conviene recordar que los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se consideren recuperables,
considerando tres posibles fuentes de ganancias imponibles futuras:

i La existencia de diferencias temporarias imponibles al final del periodo sobre el que se informa contra las que se puedan
utilizar diferencias temporarias deducibles. Para identificar estas diferencias temporarias, debe tenerse en cuenta el
efecto de nuevas legislaciones fiscales, cuando éstas ya se hayan aprobado o estén sustancialmente aprobadas al final
del periodo sobre el que se informa;

ii. La evaluacién de la probabilidad de que haya ganancias imponibles futuras disponibles®:

o La NIC 12 contiene muy pocas orientaciones sobre como realizar esta evaluacion. La Declaracion Publica de la
ESMA sobre activos por impuestos diferidos resultantes de bases imponibles negativas, publicada en julio de
20195, puede ser Util para medir los activos por impuestos diferidos y qué informacidn a incluir en las notas;

o Enla medida que la evaluacién de la existencia de ganancias imponibles futuras se realiza normalmente en un
periodo de tiempo relativamente corto, las perspectivas de ganancias en 2020 y las importantes incertidumbres
que afectan a las estimaciones de los préximos ejercicios, podrian dar lugar a un descenso significativo del
importe de los activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance.

iii. Oportunidades de planificacion fiscal:

o Elentorno econdmico actual puede hacer que las entidades revisen sus estrategias fiscales, en vista de cambios
actuales o esperados;

o Las nuevas leyes fiscales podrian crear nuevas oportunidades.

b) Considerar, en su caso, las nuevas leyes fiscales aprobadas con posterioridad al final del
periodo sobre el que se informa

El marco legal y regulatorio cambia constantemente en respuesta a la pandemia. En consecuencia, es probable que muchas
entidades cierren sus estados financieros mientras los diferentes paises en los que opera estan en proceso de aprobar nuevas
disposiciones fiscales.

Al respecto conviene recordar por tanto que, segtn la NIC 12, los impuestos sobre las ganancias (corrientes o diferidos) se miden
utilizando la legislacién fiscal ya aprobada o sustancialmente aprobada al final del periodo sobre el que se informa. La evaluacion
de lo que significa “sustancialmente aprobada” debe realizarse caso a caso, para cada jurisdiccion, ya que es necesario tener en
cuenta los procedimientos y practicas legislativas de cada pais.

Para las leyes aprobadas después del final del periodo sobre el que se informa (pero antes de la fecha en que los estados financieros
se formulan o autoricen para su publicaciéon), se debe distinguir entre:

- Aquéllas que, de conformidad con los procedimientos y practicas legislativas de la jurisdiccidn, han sido “sustancialmente
aprobadas” al final del periodo sobre el que se informa: deberdan considerarse al determinar el impuesto sobre las
ganancias;

5 Si no hay suficientes diferencias temporarias imponibles al final del periodo sobre el que se informa para justificar el reconocimiento de activos por impuestos
diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles.
6 Ver Beyond the GAAP n2 135, julio-agosto de 2019
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- Aquéllas que, de conformidad con los procedimientos y practicas legislativas de la jurisdiccion, no puede considerarse
gue estén “sustancialmente aprobadas” al final del periodo sobre el que se informa: su aprobacion es un hecho posterior
gue no supone ajustar los importes reconocidos (pero que requerirad incluir informacion en las notas a los estados
financieros si esa informacion se considera importante para los usuarios de estados financieros).

¢) Enlos estados financieros intermedios condensados (NIC 34), calcular el gasto por el impuesto
sobre las ganancias utilizando el tipo impositivo medio ponderado

En estados financieros anuales e intermedios elaborados como un conjunto de estados financieros completos (definidos en la NIC
1 Presentacion de estados financieros) son aplicables todos los requerimientos de la NIC 12.

Sin embargo, en unos estados financieros intermedios condensados, el gasto por impuesto sobre las ganancias no se determina
segun los requerimientos de la NIC 12, sino que debe utilizarse la mejor estimacién del “tipo impositivo medio ponderado que se
espera para el periodo contable anual”. Este método, que sdlo se utiliza en los estados financieros intermedios condensados,
consiste en estimar el resultado y el gasto por impuesto anual y a partir de dichas cifras estimar el tipo impositivo efectivo anual,
aplicando dicho tipo al resultado contable antes de impuestos del periodo intermedio.

Aunque puede parecer simple, este método puede requerir realizar juicios significativos a la hora de determinar si ciertos
beneficios fiscales deben considerarse un hecho “no recurrente” de un determinado periodo intermedio debiendo, por tanto,
reconocerse integramente en ese periodo intermedio (en lugar de incluirlos en el calculo del tipo impositivo medio efectivo del
impuesto y distribuirlos a lo largo de todo el ejercicio).

10.Presentacion de la cuenta de resultados (NIC 1)

Algunas empresas industriales y de servicios que hacen frente a los efectos de la crisis del COVID-19 han manifestado su deseo de
reflejar los efectos de la pandemia en sus estados financieros, presentando por ello ciertos costes e ineficiencias/subactividad en
una partida separada de la cuenta de resultados (por ejemplo, partidas “inusuales” o “no recurrentes”). En teoria, parece que esta
presentacion estaria permitida y en algunos paises (como por ejemplo Francia) estas partidas ya se vienen utilizando.

Actualmente, esta en discusion qué condiciones deberian cumplirse para clasificar los efectos del COVID-19 fuera del “resultado
de explotacion recurrente”. En particular, se plantea si esta clasificacion seria adecuada en la medida que sélo reflejaria
parcialmente los efectos del COVID-19 y, por lo tanto, no permitiria presentar el “resultado de explotacién recurrente” que es el
adecuado reflejo de su actividad normal. En realidad, para muchas entidades, la principal consecuencia del COVID-19 es una
importante caida de su actividad e ingresos ordinarios que no es posible reflejar en una partida “no recurrente”.

A la espera de los debates sobre el tema, en nuestra opinidn, los elementos que podrian presentarse en una partida “no
recurrente” deberian limitarse a:

- Costes incrementales directamente relacionados con las medidas de proteccion implementadas (limpieza de
instalaciones, equipos de proteccion para empleados, etc.);

- Costes vinculados a la subactividad, siempre que sea posible aislar de manera fiable la parte de costes generales fijos no
asignada al coste de produccion de las existencias, directamente relacionados con la crisis sanitaria (por ejemplo, costes
de instalaciones de produccion temporalmente cerradas);

- Costes vinculados a las medidas laborales a corto plazo derivadas del cierre de instalaciones de produccién o similares
(por el coste neto asumido por la entidad, es decir, después de considerar las ayudas del gobierno).

In

En cualquier caso, las entidades deberan ser prudentes al presentar los efectos de la actual crisis sanitaria fuera del “resultado de
explotacion recurrente”, y limitarlos a aquellos elementos que obstaculizarian la comprension del rendimiento operativo
recurrente de la entidad.

11.Indemnizaciones de seguros (NIC 37)

En primer lugar, recordar que las indemnizaciones de seguros son activos contingentes (y por tanto, no reconocidos
contablemente) a menos que sea practicamente seguro que el reembolso se vaya a recibir. Por ello, para poder reconocer un
activo por una indemnizacién a recibir de una entidad aseguradora, la probabilidad de compensacién debe ser cercana al 100%.
Asi, podran existir diferencias temporales entre el momento de reconocimiento del dafio (bien como pérdida bien como provision)
y el de reconocimiento del ingreso por la indemnizacién. El hecho que origina al derecho a la indemnizacién (pero no
necesariamente el que da lugar a su reconocimiento) es el momento en que la entidad aseguradora reconoce el dafio: por tanto,
no existird un activo ni un activo contingente antes de ese momento. La entidad incluird en las notas a los estados financieros
informacion sobre activos contingentes cuando sea probable (aunque no practicamente seguro) que vaya a cobrar el siniestro.

En la practica, requerird un analisis minucioso de la correspondiente pdliza de seguros para determinar a) si el dafio esta cubierto
y b) la pérdida maxima asegurada. Debera prestarse especial atencién a las cldusulas de exclusién y a los requisitos de
comunicacion del dafio incluidos en la pdliza para documentar adecuadamente que la compensacion es practicamente cierta. La
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confirmacién de la aseguradora de que el dafio entra en el alcance de la pdliza es una Util evidencia de que la compensacidn es
practicamente segura.

Dicho esto, las incertidumbres relacionadas con la cuantia de la indemnizacién no afectan a su registro contable (si existe certeza
casi absoluta de que la reclamacidn sera cubierta), pero si afectan a la valoracién del activo a registrar en balance. En estos casos,
deberd adoptarse un enfoque prudente, basado en la capacidad de la entidad de disponer de evidencia que justifique la solicitud
de compensacion. En las notas a los estados financieros, deberan revelarse los juicios e incertidumbres asociados a dichas
estimaciones.

12.Reduccién temporal de pagos por arrendamiento (NIIF 16)

Es probable que el cierre de tiendas por las medidas de contencidn conlleve que algunos arrendatarios soliciten a sus arrendadores
una reduccién de los pagos por arrendamiento.

En general, las reducciones de pagos por arrendamiento resultantes de una negociacién entre las partes deben tratarse como una
modificacidn del contrato. En la practica, esto implica ajustar el pasivo por arrendamiento considerando los pagos revisados por
arrendamiento descontados a la tasa apropiada (normalmente el tipo deudor incremental del arrendatario) en la fecha de revision
del contrato, y el correspondiente ajuste en el activo de derecho de uso. De esta manera, el impacto del beneficio recibido del
arrendador se distribuird a lo largo del plazo residual del arrendamiento.

La naturaleza del ajuste es idéntica en el caso de diferimiento de los pagos: los flujos de efectivo diferidos afectan
automaticamente al importe del pasivo por arrendamiento descontado.

Cabe sefialar sin embargo, que lo anterior refleja la aplicacion estricta de la NIIF 16, que implica distribuir el impacto positivo de la
reduccion temporal en los pagos por arrendamiento (mediante una reduccion de la amortizacion del activo de derecho de uso),
aunque su verdadera intencion es compensar una pérdida inmediata de actividad. Inevitablemente, esta conclusion dara lugar a
fuertes debates sobre su pertinencia a estas circunstancias, y se buscaran soluciones para que esta reduccion de los pagos por
arrendamiento se reconozca en la cuenta de resultados en los periodos a los que afecten.

Adicionalmente, algunos gobiernos podrian conceder descuentos a los arrendatarios, exigiendo a los arrendadores a que concedan
dichas reducciones. Bajo estos acuerdos, el arrendador seria considerado un agente del Estado (es decir, se considera que el
arrendador concede un descuento al arrendatario de conformidad con las instrucciones recibidas). En la practica, de conformidad
con el principio establecido en la NIC 20 de que los ingresos de las subvenciones del gobierno deben registrarse de forma
consistente con los gastos incurridos, el impacto en el resultado del ejercicio podria ser inmediato (si ya se ha incurrido en los
gastos).

13. Capitalizacion de costes por intereses (NIC 23)

El principio general de la NIC 23 es que los costes por intereses se capitalizan como parte del coste de un activo apto cuando es
probable que generen beneficios econdmicos futuros para la entidad y puedan medirse de manera fiable.

Sin embargo, la capitalizacién de los costes por intereses como parte del coste de un activo apto se suspende si la entidad cesa
temporalmente la produccién o construccién del activo.

En la practica, para los proyectos suspendidos por el coronavirus, es probable que las medidas de contencidn y el cierre parcial de
la actividad econdmica se traduzcan en la suspension de la capitalizacion de los costes por intereses.

14.Subvenciones (NIC 20)

La primera pregunta a responder es qué NIIF es aplicable. Asi pues, si la “subvencion” esta condicionada al nivel de resultados
imponibles (es decir, es puramente tedrica si no se generan resultados imponibles), entonces entra en el alcance de la NIC 12 y no
de la NIC 20.

Lo siguiente a recordar es que una subvenciéon se reconoce cuando la entidad tenga seguridad razonable de que cumplird las
(posibles) condiciones y de que recibira la subvencion.

Recordar también que las subvenciones se reconocen en la cuenta de resultados sobre una base sistematica a lo largo de los
periodos en los que se reconozcan como gastos los costes que se pretenden compensar con la subvencion.

Por ultimo, en el caso de subvenciones “relacionadas con ingresos”, es decir, las que no dependen de que la entidad adquiera
activos (en su sentido mas amplio), existen varias opciones de presentacion y la entidad podra decidir si presentar los ingresos de
la subvencion en una partida separada de “Otros ingresos” o deduciendo los gastos subvencionados.
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