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Uvod

PFedstavujeme vam patnacté Cislo prehledu ,,Mazars report:
Ekonomika a finanéni trhy*, ve kterém pro vas na ¢tvrtletni bazi
sledujeme vyvoj domaci a zahraniéni ekonomiky a finanénich trhu.
Dale se dozvite informace o sménnych kurzech, o zménach trhu
prace a mezd a budete mit pfehled o trendech v rustu cen kli¢ovych
komodit. Diky newsletteru ziskate orientaci ohledné HDP, inflace

a v dalsich klicovych makroekonomickych datech a ukazatelich.

VéFime, Ze se tento prehled stane pro vas uZiteénym privodcem
i vzhledem k aktualnimu nestabilnimu ekonomickému vyvoji
a pfipadné pomuze minimalizovat rizika pro vas business.

vas Mazars
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1. Pfehled nejdulezitéjSich udalosti v ¢eské ekonomice

1.1 Zakladni shrnuti

+ Ceska ekonomika podle predb&Zného odhadu v 3Q 2023 vykézala &tvrtletni pokles ve vysi -0,3 %, na roéni
bazi dokonce -0,6 %. Vyrazné&jsi riist HDP na Ctvrtletni bazi CNB ve své progndze posunula az na rok 2024,
hlavnim tahounem rlstu by méla byt spotfeba domdcnosti.

* Rist spotiebitelskych cen by se na zac¢atku roku 2024 mél podle predikce CNB dostat po vice neZ dvou
letech zpét do inflacniho pasma CNB (1,0 % - 3,0 %). Rizikem predikce je vy$si nez oCekavané precenéni
zbozi a sluzeb vlednu 2024,

* Spotové ceny elektrické energie v Evropé za posledniho pul roku oscilovaly v pdsmu 60-120 EUR/MWh,
rocni fixace se obchodovaly na urovnich 109-156 EUR/MWh. Cena rocni fixace se postupné snizovala
stejné jako prémie nad kratkodobymi cenami elektrické energie.

* Na listopadovém zasedani Bankovni rady CNB dva ¢lenové hlasovali pro snizeni repo sazby CNB 0 0,25 %,
pro ponechdni na sou¢asné trovni 7,00 % hlasovalo pét &lend. K prvnimu snizeni repo sazby CNB by mohlo
dojit na prosincovém nebo tinorovém zasedani Bankovni rady CNB. Pokud mésiéni inflace za leden 2024
bude v souladu se zakladnim scénarem progndzy, potom se da predpokladat velmi rychlé uvolnéni monetarni
politiky CNB.

* Sménny kurz EUR/CZK od dubna 2023 oslabil o vice nez 4,00 % a pdsobil smérem k uvolnéni ménové
politiky CNB. Zahdjeni cyklu poklesu korunovych trokovych sazeb sni%i Grokovy diferencidl k euru i dolaru,
koruna tak bude vice zranitelna oproti spekulacim na jeji oslabeni. Zvy$ené cerpani tvérl v EUR nefinanénimi
podniky snizilo potfebu ménového zajisténi exportnich spolecnosti. Jednim z dilezitych faktord pro vyvoj
koruny (stejné jako v minulém obdobfi) bude mé&nova politika CNB a pouziti devizovych rezerv.

* Ratingové agentura Moody’s zvy3ila kreditni hodnoceni Ceské republiky (zvy$eni vyhledu ratingu AA3
z negativniho na stabilni). Ddvodem je pfedpokladané snizeni deficitu verejnych finance vlivem
implementace konsolida¢niho balicku a snizeni rizika zavislosti na ruském zemnim plynu.

Predikce ekonomického vyvoje CR je zatizena znaénymi nejistotami, finanéni trhy citlivé reaguji na nové
prichazejici data o vyvoji ekonomiky tpravou obchodovanych cen.

R & |
e
—
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1. Pfehled nejdulezitéjSich udalosti v ¢eské ekonomice

1.2 Ceny elektrické energie s dodanim 1M a 1Y na némeckém trhu v roce 2023

Daily TRDEBMc1; TRDEBQc1 02.01.2023 - 12.12.2023 (GMT)
Price| Line; TRDEBMc1; Trade Price(Last); 24.11.2023; 98,40; N/A; N/A; Line; TRDEBQc1; Trade Price(Last); 24.11.2023; 110,75; N/A; N/A Price
EUR
MWh
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Data a graf: Refinitiv

1.3 Zavislost ceské ekonomiky na Némecku

Ceska ekonomika je na vyvoji hospodarské situace v Némecku znaéné zavisld, Ceska republika ma velmi vysoky
podil hodnoty exportu k HDP a do Némecka sméruje nejvétsi objem Ceského exportu. Slaby vykon némecké
ekonomiky a jeji vyhled je rizikem pro rist CR. V ¢eském vyvozu do Némecka

(i) prevazuji meziprodukty, napfiklad kovové vyrobky ¢i soucasti stroju;
(ii) je vysoky podil tzv. specifickych meziprodukt, které jsou uréené jen pro konkrétni odbératele;

(i) je patrnavlastnickd provazanost ¢eskych a némeckych podnik.

Z&vislost na stalych obchodnich vazbdach a specifi¢nost produkce sniZuje schopnost exportéri presmérovat svoji
produkci jinam, pokud stali odbératelé ceského exportu omezuji objednavky (Zdroj: Prezentace clena Bankovni
rady CNB Toméase Holuba dne 14. 11. 2023, Progndza ekonomického vyvoje pro rok 2024 a ménova politika CNB).
Neni proto piili§ prekvapivé, Ze vidime velkou synchronizaci hospodaiského vyvoje v CR a v Némecku i na hodno-
tach mezi-kvartalniho vyvoje.
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1.4 Vyvoj HDP (CR, Némecko) od roku 2019 mezikvartdlné

2021 2022 2023

2020
~—— CR zména HDP v % (Q/Q) Némecko zména HDP v % (Q/Q)

Source: LSEG Datastream

2019




1. Pfehled nejdulezitéjSich udalosti v ¢eské ekonomice

1.5 IFO Business Expectations

Monthly 2015=100, DE, Business Surveys, Index, SA, Expectations with regard to business developments in the ne) 31.12.2004 - 30.11.2024 (UTC)

Line; 2015=100, DE, Business Surveys, Index, SA, Expectations with regard to business developments in the next 6 months, Ifo Business Climate Germany
30.11.2023; 85,200; N/A; N/A -106
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Data a graf: Refinitiv

Vzhledem ke struktuie éeského exportu nelze oéekavat vyraznéjsi zlepsent riistu HDP v CR bez opétovného
nastartovani némecké a globalni ekonomiky.
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.1 Shrnuti prognézy ekonomického vyvoje dle CNB
* Novéa ekonomicka prognéza CNB vyvoje Eeské ekonomiky (Zprava o ménové politice IV. 2023), zvefejnéna
po zasedani Bankovnirady CNB v listopadu 2023.

* Ve srovnani s pfedchozi progndzou analyticky team CNB snizil predikci riistu ekonomiky CR a priimérné
nominalni mzdy na rok 2023 (snizeni predikce HDP 0 -0,5 % a priimérné nomindlni mzdy o -1,1 %) a 2024
(snizeni predikce HDP 0 -1,1 % a primérné nominalni mzdy o -1,2 %).

¢ Predikce celkové inflace v letech 2024 a 2025 byla zvysena v kazdém roce o0 0,4 % v souvislosti se zvySenim
regulované slozky cen energii. | pres zvyseni odhadu celkové inflace doslo ve stejném obdobi ke snizeni
predikované hodnoty 3M PRIBOR.

e Smeénny kurz EUR/CZK byl v progndze mirné upraven ve sméru silnéjsiho kurzu EUR/CZK. Nizsi vyhled
ekonomického rlstu je tedy v predikci spojen s méné restriktivni monetarni politikou.

¢ Modelovy scénar vyraznéjsiho lednového precenéni pri déletrvajici stabilité sazeb predpoklada splnéni
inflacniho cile aZz v roce 2025 pfi slabsim kurzu EUR/CZK ve srovnani se zdkladnim scénarfem progndzy CNB.

e Bankovnirada vyhodnotila rizika progndzy a nejistoty vyhledu jako vyrazné a jdouci proinflacnim smérem.

Zéakladni predikce vyvoje CNB

Celkova inflace (%) 10,8 2,6 21

HDP (%) -0,4 1,2 2,8

Prumérna nominalni mzda (%) 7,5 6,7 6,4
Ménovy kurz (CZK/EUR) 24,0 24,6 24,1
Urokova sazba 3M PRIBOR (%) 7,0 4,3 3,4
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.2 Progndza vyvoje tuzemského HDP

Zékladni scénai CNB predpoklada pokles HDP v roce 2023 na Urovni -0,4 % piedevsim vlivem propadu
spotreby domécnosti, kterd je doprovazena celkovou vy$si mirou Uspor domdcnosti. Navrat k mirnému ristu
HDP CNB ocekava v roce 2024 i pFes negativni plsobeni fiskalniho konsolidaéniho bali¢ku, a to na tGrovni 1,2 %,
coz je o témér polovinu méné nez v predchozi progndze ze srpna 2023.

Rdst HDP bude tazen predev$im ozivenim spotfeby domdcnosti v navaznosti na obnoveni ristu redlnych
prijmd doméacnosti, mira Uspor véak zlstane na zvy$enych Urovnich a jeji pokles bude pouze postupny.

Slabd zahraniéni poptavka v druhé poloviné letosniho roku limitovala rlist éeského vyvozu. CNB predpoklada
v roce 2024 pozitivni ptsobeni Cistych vyvozl a fixnich investic, které by mély byt tazeny predevsim
soukromymi investicemi v podminkach dobré ziskovosti podnikd.

Fiskalni politika bude letos pFispivat k rlistu HDP zhruba neutralné, pfisti rok jej bude naopak tlumit
z divodu konsolidace vefejnych rozpodctd.

Ceska ekonomika se bude i v pfistich dvou letech nachézet pod svym rlistovym potencidlem.

Hruby domaci produkt

meziro¢ni zmeény v %, prispévky v p. b., stalé ceny, sezonné ocisténo
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B Spotfeba vlad. instituci B Vydaje nezisk. instituci
© Tvorba hrub. fix. kapitalu
Graf: CNB
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.3 Progndza vyvoje inflace

74

* Meziroéni inflace v fijnu 2023 se nachdazela na tirovni 8,5 % (zveFejnéno po vydani stavajici prognézy CNB).

« Zéakladni predikce CNB predpoklada prliimér meziroéni inflace v prvnim &tvrtleti roku 2024 na trovni 2,7 %,
vinflaénim pdsmu CNB by inflace méla déle setrvat na celém horizontu progndzy.

* Inflace vroce 2023 zvoliuje vlivem vysoké statistické zékladny, trend byl prerusen ve Ctvrtém Ctvrtleti vlivem
zapocitani efektu Usporného tarifu vliady z konce roku 2022.

* Dalsi vyrazny pokles inflace Ize oéekdvat v lednu 2024, kdy CNB v zakladnim scénaFi oéekava standardni
precenéni zbozi a sluzeb, které bude vyrazné nizsi nez precenéniv lednu 2023 (6,0 % mezimeésicné). Na
pocatku roku zlevnéni silové slozky cen energii vyrazné pod troveri viadnich cenovych stropt, na druhé
strané dojde ke zdrazeni regulované slozky cen energii a znovuzavedeni poplatki za obnovitelné zdroje.
Zmény neprimych dani plynouci z viddniho konsolidaéniho bali¢ku budou pdsobit v souhrnu mirné
proinflacné. Dynamika regulovanych cen se tak sice skokové snizi, udrzi se vS§ak na zvySené trovni kolem 4 %.

» CNB predpoklada postupné snizovani doméacich nakladovych tlakd, nadéle véak budou (vlivem napnutého
trhu prace) setrvavat na zvysené urovni.

" Nastaveni modelu CNB vZdy na horizontu ménové politiky indikuje dosaZeni inflaéniho cile.

Struktura inflace a jeji prognéza
vV %, pFispévky v p. b.
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—— Inflace " Regulované ceny
Bl Jadrovainflace ~ B Ceny pohonnych hmot

I Ceny potravin B Nepfimé dané v trznich cenach
Graf: CNB
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.4 Trh prace

» Odhad rlstu primérné nomindlni mzdy byl vyrazné sniZzen na 7,5 % pro rok 2023 a 6,7 % pro rok 2024,

predevsim vlivem nizsiho nez olekavaného rustu mezd ve druhém Ctvrtleti 2023 (na Urovni 7,7 % meziro¢né).

* Redlné mzdy by se mély vratit k riistu az na zacatku roku 2024 vlivem vyrazného zpomaleni inflace.

* Poptavka po praci zlstane i ve zbytku roku 2023 silnd a zaméstnanost tak je$té poroste. Obecna mira
nezaméstnanosti od konce minulého roku mirné roste, na vyhledu se pak bude zvySovat jiz jen lehce.

* Predpokladané oziveni ekonomickeé aktivity bude podporovat opétovné prehtivani trhu prace.

Progndéza mzdového vyvoje

meziro¢ni zmény v %
14
12
10

119 1120  1/21 22 123 124 125

—— Nominalni mzdy celkem
——— Nominalni mzdy v trznich odveétvich
Nominalni mzdy v netrznich odvétvich

Graf: CNB
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.5 Urokové sazby

e Bankovnirada CNB na listopadovém ménové-politickém zasedani ponechala dvoutydenni repo sazbu na
urovni 7,00 %. Pro sniZeni Urokovych sazeb o 0,25 % hlasovali dva ¢lenové ze sedmiclenné Bankovni radly.
Financni trh oCekava vyraznéjsi snizovani repo sazby CNB az na ménovém zasedani na zacatku unora 2024,

e Komunikace bankovni rady vyzniva ve smyslu, Ze pfistup ke snizovani urokovych sazeb bude opatrny.
Bankovni rada CNB nechala vypracovat scénar vyraznéjsiho lednového precenéni pfi déletrvajici stabilité
sazeb, ktery indikuje mozné nedodrzZeni inflacniho cile v roce 2024,

* Se zakladnim scénarem letni progndzy je konzistentni postupny pokles trokovych sazeb od ¢tvrtého
Ctvrtleti leto$niho roku (primér repo sazby ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2023 6,5 %). Pokles Grokovych sazeb
je setrvaly na celém horizontu progndzy.

Progndza urokovych sazeb (zakladni scénar)

VvV %

(00]
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S E— ey

119 120 /21 /22 123 124 125
—— 3MPRIBOR —— 3M EURIBOR

Graf: CNB
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2. Ceska republika - makroekonomicka prognéza CNB

2.6 Sménné kurzy

* Koruna by podle progndzy méla jesté velmi mirné oslabovat vlivem predpokladdaného snizeni tirokového
diferencidlu oproti Eurozéné. V poslednim étvrtleti roku 2023 by se primérny kurz mél nachazet na urovnich
EUR/CZK 24,60 a v prvnim &tvrtleti roku 2024 na Grovni 24,70. Nasledné by mélo podle predikce CNB
dochazet k mirnému posilovani kurzu koruny, v poslednim Ctvrtleti roku 2024 az na Groven 24,40.

e Vyvoj smeénného kurzu predikovaného centralni bankou je v souc¢asnosti pod forwardovymi kurzy
obchodovanymi na financnich trzich na stejné obdobi.

Progn6za ménového kurzu
nominalni ménovy kurz
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—— CZK/EUR  —— CZK/USD

Graf: CNB
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3. Zakladni makroekonomicka data/svet

3.1 Aktualni vyvoj svétového HDP

USA - HDP za 3Q 2023 se nachazelo na Urovni 4,9 % q/q (anualizovang)
Eurozéna — HDP Eurozény za 2Q 2023 se nachdzelo na Grovni -0, % q/q (+0,1 % y/y)

HDP - predikce FED? 21% 1,5 %
HDP - predikce ECB? 0,7 % 1,0 %

2 Predikce ze zafi 2023, dalSi aktualizace v prosinci 2023, predikce na baziy/y.

3.2 Aktualni vyvoj inflace a ndkupniho chovani spotrebitell

USA - spotrebitelska inflace CPI se v Fijnu 2023 nachdzela na tdrovni 3,2 % y/y

Eurozona - spotiebitelska inflace HICP se v Fijnu 2023 nachézela na urovni 2,9 % y/y

PCEy/y 5 .
- predikce FED 33 % 25%

Inflace y/y 5,6 % 3,2%
- predikce ECB




3. Zakladni makroekonomicka data/svet

S&P PMI - Purchase Manager Index

USA - predstihové indikatory S&P PMI Composite a S&P PM I Services se cely rok nachdzeji na trovni vyssi nez
50 bodd, kterd signalizuje expanzi. indikatory S&P PMI Manufacturing hodnoty 50 bodl dosahl az v Fijnu,
zatimco hodnota alternativniho indikatoru ISM Manufacturing 46,7 ukazuje horsi situaci vamerickém prdmyslu.
Vysoka hodnota rlistu HDP za treti ¢tvrtleti zatim potvrzuje dobry vykon americké ekonomiky i po vyrazném
zvyseni restrikce monetarni politiky.

Eurozéna — vyvoj indext S&P PMI v Eurozdné je, zvlasté v druhé pllce roku 2023, odlisny od vyvoje obdobnych
indikatort v USA. Index S&P PMI Manufacturing se v pribéhu roku 2023 stabilné nachazi pod hodnotou 50

a v soucasnosti na velmi nizké Urovni 43 signalizujici primyslovou recesi. S&P PMI Composite v Eurozdné se

od poloviny roku 2023 nachazi pod trovni 50 indikujici kontrakci. Hodnota S&P PMI Manufacturing z némecké
ekonomiky na trovni 40,8 (zaroven jsou publikovany vysoce podpriimérné hodnoty IFO nebo ZEW) ukazuji

na pretrvavajici slabost némecké priimyslové vyroby.

Index S&P PMI Manufacturing v Ceské republice v roce 2023 se pohybuje na stabilné nizkych trovnich v rozmezi
40,8 - 44,60. Priimyslova vyroba v Ceské republice v prvni poloviné roku 2023 se diky niz$i statistické zdkladné

z roku 2022 drzela v kladnych Cislech, od ¢ervence jsou rocni hodnoty zaporné (zari 2023 -5,00 % meziroCne)

a odpovida tak nizkym hodnotdm indexu S&P PMI Manufacturing. Silnd zavislost ¢eského primyslu na kondici
némecké ekonomiky a nizké hodnoty S&P PMI Manufacturing v CR i v Némecku zatim nenaznaduji obrat v sektoru
priimyslové vyroby v CR.

S&P PMI -10/2023

USA 50,7 50,0 50,6
Eurozdna 46,5 43,0 47,8
CR 42,0

(hodnota indexu PMI nad 50 indikuje rlst, hodnota indexu PMI pod 50 indikuje pokles)
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4. Financni trhy

4.1 Sménny kurz EUR/CZK

e Median predikce finan¢nich analytik( v anketé Reuters FX Poll z 9. 11. 2023 predpoklada pribliznou stabilitu
sménného kurzu EUR/CZK v pribéhu predikovaného obdobi, median odhadu EUR/CZK 24,515 na konci
¥jna 2024 je na obdobné tirovni jako hodnota kurzu v zakladnim scénafi CNB (primérny kurz v 4Q 2024
v zakladnim scénati CNB je 24,40).

Reuters FX Poll 09/11/2023

Show Historical Poll Data

Data: Refinitiv

7e

Ceska koruna od dubna 2023 zadala postupné oslabovala vii¢i EUR a dostala se béhem Fijna 2023 na tirovné
okolo 24,70, tedy na tirovné obchodované v priibéhu intervenéniho rezimu CNB v obdobi od kvétnu do za#
2022. Oslabeni ¢eské koruny je zplisobeno nejenom vyraznym snizenim tGrokového diferencidlu mezi eurem
a korunou (oCekavané snizeni korunovych trokovych sazeb a zaroven zvySovani eurovych sazeb v roce 2023),
ale i zhorsenym ekonomickym vyhledem ceské ekonomiky.

Na listopadovém zasedani Bankovni rady CNB dva &lenové hlasovali pro snizeni repo sazby CNB 0 0,25 %

a je tedy vysoce pravdépodobné, Ze cyklus snizovani korunovych sazeb zacne nejpozdéji na inorovém zasedani.
Naopak centralni banky FED i ECB zfejmé jiz ukoncily cyklus zvySovani zakladnich urokovych sazeb. Postupné
snizovani kratkodobého Urokového diferencialu tak bude sniZzovat naklady na financovani spekulativnich pozic
na prodej Ceské koruny. Stejne tak opét vzroste atraktivita iveérovaniv ¢eskych korundch pro nefinanéni podniky
v CR. Data z bankovniho sektoru naznaduiji, ze pokles objemu CZK Gvérl pro nefinanéni podniky se v roce 2023

jiz zastavil. Naopak vyrazné vy$si objem EUR Gvérd a potfeby jejich splaceni bude sniZovat potfebu ménového
zajisténi pro exportné orientované nefinancni podniky.

Od srpna CNB zahdjila prodeje vynost z devizovych rezerv, v za# CNB odprodala témé¥ trojndsobny objem
devizovych rezerv nez v srpnu. Prodej vynosU devizovych rezerv tedy neprobiha konstantnim tempem, prodané
objemy jsou nesrovnatelné nizsi, nez v obdobi intervenéniho reZimu od kvétna do zafi 2022. Prodej vynost

z devizovych rezerv, pokud budou pokracovat tempem jako v za¥i leto$niho roku, tedy zdsadnim zplsobem
neovlivni vyvoj hodnoty Ceské koruny.

Pokud by lednovém precenéni zboZi a sluzeb odpovidalo zakladnimu scénafi CNB, potom by trovef soucasnych
irokovych sazeb CNB byla pFili$ restriktivni (vysoce kladné redlné tirokové sazby ve stagnujici ekonomice).
Uvolnéni monetarni politiky se promitne do redlné ekonomiky vyrazné rychleji, pokud probiha oslabenim
menového kurzu, nez v pripadé snizovani trokovych sazeb. Nelze proto vyloudit, Ze oslabeni ceské koruny

v tomto scénafi by CNB mohlo pomoci rychle uvolnit monetarni politiku, stejné jako posileni koruny v obdobf
vysoké inflace naopak monetdrni politiku zp¥isnovalo.
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4.2 Vyvoj EUR/CZK za 12 mésicu

Daily EURCZK=D4 28.11.2022 - 14.12.2023 (GMT)
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4. Financni trhy

4.3 Urokové sazby

» Zakladni sazba americké centrdini banky FED byla naposledy zvySena na ¢ervencovém zasedani na
soucasnou hodnotu 5,25 % - 5,50 %. Medidn predikci ¢lenl FOMC ze zafi predpoklada na konci roku 2023
hodnotu 5,50 % - 5,75 %, posledni vyvoj jadroveé inflace vSak nasvédcuje, Ze Cervencové zvyseni urokovych
sazeb FEDu by mohlo byt vtomto cyklu jiz posledni. Financ¢ni trhy podporuji tuto domnénku, hodnota
forwardovych urokovych sazeb LIBOR obchodovanych na finanénim trhu dalsi zvyseni drokovych sazeb
jiz neocekava. FED pokracuje ve snizovani své bilance odprodejem d¥ive nakoupenych financnich aktiv
a tim sniZuje objem volné likvidity na financnim trhu.

sV

* ECB jesté nasvém zasedaniv zafi zvysila depozitni Urokovou sazbu o 0,25 % na soucasnou Uroven 4,00 %.
Prvni data naznacuji pokles ekonomiky Eurozdny za treti Ctvrtleti 2023 mezikvartélné, vSechny predstihové
ukazatele PMI se nachazeji pod urovni 50, které indikuji negativni vyhled pro ekonomiku Eurozény. ECB
obdobné jako FED je tedy jiz s vysokou pravdépodobnosti na vrcholu soucasného urokového cyklu. Stejné
jako FED se ECB dale zpfisiuje svoji monetarni politiku odprodejem aktiv nakoupenych v ramci programu
kvantitativniho uvolhovani.

* Na listopadovém zasedani Bankovni rada CNB ponechala repo sazbu na tirovni 7,00 %. Hlasovani na
listopadovém zasedaniv poméru 2:5 (dva ¢lenové hlasovali pro snizeni trokovych sazeb 0 0,25 %)
a nasledna komunikace ¢lenti Bankovni rady CNB naznaduje, Ze vét$ina v Bankovni radé CNB preferuje
vyCkat na data o lednovém precenéni zboZi a sluZzeb pred snizenim Urokovych sazeb jiz na prosincovém
zasedani. Finanéni trh v souladu s komunikaci CNB predpoklada rychly pokles sazby 3M Pribor po zaseddni
Bankovni rady CNB v tinoru pFi$tiho roku. Hodnota sazby 3M Pribor pro data na konci roku 2023 se
obchoduje na trovnich blizkych 6,95 %, pro data v inoru 2023 na urovnich blizkych 6,40 %.

Hodnota CZK urokového swapu se splatnosti pét let

Daily CZKIRS5Y= 29.11.2021 - 03.01.2024 (GMT)
Line; CZKIRS5Y=; Bid(Last); 27.11.2023; ] ; Value
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Data a graf: Refinitiv
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