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Objem i hodnota M&A obchodu v roce 2021 v regionu
stfedni a vychodni Evropy vzrostly o vice nez 30 %,
nejvétsi transakci byl Avast

e Pocet M&A transakci se zvysil o 30 % oproti predchozimu roku

e Celkova hodnota transakci dosahla 66,5 miliardy EUR, coz je nejvice od
roku 2016

¢ Velky objem prichoziho preshranié¢niho kapitalu je prislibem pro
dynamiku fazi a akvizic v regionu CEE v roce 2022

28. tnora 2022, Praha — Mazars - mezinarodni auditorska, danova a poradenska spole¢nost - ve
spolupraci s Mergermarket predstavila studii ,,Investing in CEE: Inbound M&A Report
2021/22%, podle které je hodnota uzavienych transakci v roce 2021 v regionu stredni a
vychodni Evropy (CEE) nejvyssi za poslednich pét let. Vyzkum Mazars naznacuje, ze pro
investory obavy z pandemie Covid-19, rostouci inflace a volatility trh s energiemi nehraji
rozhoduijici roli. Podle odbornikil to znamena z pohledu transakéni aktivity slibny zac¢atek roku
2022.

Studie Investing in CEE: Inbound M&A Report 2021/2022 nabizi pfehled M&A obchodu v regionu
CEE v prubéhu roku 2021 a zaméfuje se na vyzvy a pfilezitosti v nadchazejicich mésicich. Objem i
hodnota obchodU se v roce 2021 zvysily, pficemz pocet uzavienych fuzi a akvizic v regionu CEE
vzrostl v roce 2021 na 872, coz predstavuje rast o 30 % oproti pfedchozimu roku. Celkova hodnota
M&A obchodl byla také vyssi, pficemz dosahla celkové vyse 66,5 mld. EUR. To pfedstavuje narust o
37 % ve srovnani s rokem 2020 a je to nejvysSi celkova hodnota uzavienych transakci od roku 2016.

Michel Kiviatkowski, CEE Financial Advisory Leader a Managing Partner Mazars v Polsku, k
tomu fika: ,Nase studie ukazuje, Ze kupujici berou soucasné vyzvy spisSe s nadhledem a zaméruji se
na expanzi svého businessu a vyuZiti vyborného rustového potencialu regionu. Region stfedni a
vychodni Evropy se mize pochlubit diverzifikovanou ekonomikou — od silného know-how v oblasti IT
sektoru po rostouci tfidu spotrebitelti se strednimi pfijmy a velké mnozstvi pfirodnich zdroju. To vse
poskytuje atraktivni platformu investic a expanze, protoze podniky se snaZzi pfetvofit své dodavatelské
retézce v diasledku otfesu zpldsobeného pandemii."

CEE je i nadale atraktivni destinaci pro mezinarodni investory. DoSlo ke znacnému narUstu jak
objemu, tak hodnoty pfeshrani¢nich fuzi a akvizic, pfi€emz hodnota zvefejnénych pfichozich
transakci (v€etné Ruska) vyskocila o 34 % na 32 miliard EUR, coz pfedstavuje nejvy3si roéni hodnotu
od roku 2016. Objem transakci byl také vyrazné vyssi — celkem 367 prichozich M&A transakci, coz je
narust o 33 % ve srovnani s rokem 2020 a nejvyssi Uroven transakci podle objemu od roku 2015.

Dal$i vyznamnou oblasti byla aktivita finan¢nich investor( typu private equity. Diky rekordnim
finanénim rezervam na domacim i mezinarodnim trhu celkova hodnota odkupt v oblasti private equity
(PE) zaznamenala rast o 62 % a dosahla celkovych 10,3 miliardy EUR, coz je rekordni uroven od
roku 2016. Objem také prudce vzrostl, a to 0 44 % se 124 obchody v roce 2021 oproti 70 v
predchozim roce.

Klicovym rysem tohoto nar(istu aktivity PE byla dlleZitost fondUu se sidlem v USA. Americti zajemci se
podileli na Ctyfech z deseti nejvétSich PE transakci, v€etné akvizice 71,76% podilu rakouského
specialisty na komeréni nemovitosti, CA Immobilien Anlagen AG, spole¢nosti Starwood Capital Group
za 4,3 miliardy EUR, coZ byla nejvétsi PE transakce roku 2021.
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V Ceské republice nastal skokovy riist hodnoty transakci

V Ceské republice se hodnota transakci skokové zvysila o 358 % na celkem 10,3 miliardy EUR.
Objem se zvysil 0 12 % na 86. Strmy narUst hodnoty byl z velké €asti uskutecnén dvéma vibec
nejvétSimi technologickymi obchody v regionu. Jeden z nich — nejvétsi akvizice z roku 2021 — byl
prodej spole¢nosti Avasti koncernu NortonLifeLock za 6,6 miliard EUR.

DalSimi vyznamnymi ¢eskymi technologickymi transakcemi byly prodeje e-commerce spolecnosti Mall
Group a MY | DO CZ polskou skupinou Allegro.eu za 925 miliond EUR. Ve finanénim sektoru bylo
nejvyznamnéj$i spojeni Moneta Money Bank a Air Bank v hodnoté 992 miliond EUR, ¢imz vznika treti
nejvétsi banka na ¢eském trhu.

Lukas Hrubon zodpovédny za transakéni oddéleni Mazars v Ceské republice k tomu dodava:
,Rok 2021 v kontextu stfedni a vychodni Evropy, respektive Ceské republiky pfekypoval transakéni
aktivitou. Sektorovymi tahouny byly mimo tradi¢ni primyslovou vyrobu / sluzby zejména technologie,
nemovitosti a energetika. Ocenéni firem ve zverfejnénych transakcich roku 2021 se pohybuji opravdu
vysoko. V této souvislosti je tfeba mit na paméti, Ze vysoké znamé dosazené nasobky pri profilovych
transakcich mohou zpusobit nerealna ocekavani prodavajicich prfi mensich lokélnich transakcich.
Pres existujici vyznamna rizika a nerovnovahy v evropskych ekonomikach stale zaznamenavame i na
podéatku roku 2022 v Ceské republice enormni investorsky apetit.”

Mezi dalsi kliCova zjiSténi ze zpravy patfi nasledujici:

¢ Nadale dominuji ¢tyfi zemé. Mezi Ctyfi nejvétsi zemé z hlediska objemu M&A transakci v
roce 2021 patfily Polsko (s celkem 185 transakcemi), Rusko (143), Rakousko (119) a Ceska
republika (86). Jedna se o stejné Ctyfi zemé, které se umistily na prvnich mistech z hlediska
objemu transakci i v roce 2020. Pokud jde o celkovou hodnotu obchodu, Rusko se umistilo
na prvnim misté se zvefejnénymi transakcemi v celkové vysi 20 miliard EUR, coZ je 0 13 %
vice nez v roce 2020. Polsko, Rakousko a Ceska republika obsadily druhé, treti a &tvrté
misto. Ceska republika vyéniva, s celkovou hodnotou obchod(, ktera se meziroéné zvysila

témeér Ctyfnasobné na 10,3 miliardy eur, a to pfedevsim diky transakci Avast.

obchodud s mezinarodnim kapitalem v regionu stfedni a vychodni Evropy v roce 2021.
Hodnota se meziro€né témérf zectyfnasobila na 9,9 miliardy EUR a objem vyskocil 0 83 %.
Aktivitu pohanél zrychlujici se trend digitalizace a také rlst poptavky po IT nearshoring v
dUsledku pandemie Covid-19.

e Vysoké ocenéni v regionu CEE. Dostupné udaje o ocenéni historickych transakci ukazuiji,
Ze region stfedni a vychodni Evropy zaznamenal medianovy nasobek EV / EBITDA ve vSech
sektorech v obdobi 2020-21 na urovni 11, coz je mirné nad stejnou hodnotou pro zapadni
Evropu (9,7x).

Cela zprava ke stazeni ZDE.

Pro vice informaci a/nebo rozhovory prosim kontaktujte:

David Pilafr

Marketing Manager
Tel: +420 604 100 491
david.pilar@mazars.cz
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O Mazars

Mazars je mezinarodné integrované partnerstvi, které se specializuje na audit, u€etnictvi, poradenstvi
a danové sluzby. Plsobime ve vice nez 90 zemich a teritoriich po celém svété a Cerpame ze
zku$enosti 44 000 odbornikd — 28 000 v integrovaném partnerstvi Mazars a 16 000 prostfednictvim
Mazars North America Alliance — abychom pomahali klientdm vSech velikosti v kazdé fazi jejich
rozvoje.

WWW.mazars.cz
O Mergermarket

V M&A jsou informace nejcenné&jsi ménou. Mergermarket, spolecnost Acuris, podava zpravy o
obchodech 6-24 mésicu predtim, nez se stanou vefejné znamymi, coz predplatitelim poskytuje silnou
konkurenéni vyhodu. S nejvétsi siti specializovanych novinara a analytikt v oblasti M&A nabizi
Mergermarket nejkomplexnéjsi zpravodajskou sluzbu o M&A, ktera je dnes k dispozici. Nasi reportéfi
sidli na 67 mistech v Americe, Evropé, Asii a Tichomofi, na Stfednim vychodé a v Africe.

www.mergermarket.com
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